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RESUMO

Os impactos que os juros prefixados provocam nas transagdes empresariais, as demonstragoes
contabeis, ao serem elaboradas em dado periodo, fazendo com que estas ndo reflitam a realidade
daquele momento para o que se faz necessario reconhecer o valor do dinheiro no tempo, a fim
de que se possa comparar valores expressos para datas distintas, onde o valor presente
corresponde ao valor atual de um montante futuro. Esta pesquisa estd centrada na analise da
aplicabilidade do método de atualizacdo a valor presente- AVP nas demonstracGes contabeis,
com énfase nos resultados econdémicos empresariais, conforme determina a lei 11.638/07 e
11.941/09, onde se busca explicar a influéncia e impactos da aplicabilidade do método AVP na
gestdo da lucratividade. A Metodologia adotada na pesquisa é a Exploratéria e Bibliogréfica,
tendo como base os demonstrativos financeiros e econémicos da empresa Totvs S.A, onde se
conclui que a mensuracgéo dos valores na data atual traz aos gestores uma viséo diferenciada e
mais realista sobre os seus resultados econémicos e financeiros, normalmente séo distorcidos
quando avaliados no longo prazo, por ndo considerar que o valor do dinheiro se modifica com
0 passar do tempo e seus impactos sao consideraveis na gestao da lucratividade, influenciando
assim, nas politicas de investimentos e financiamentos empresariais .

Palavras-chave: Ajuste a valor presente, Método AVP, Gestdo da lucratividade.



ABSTRACT

The impacts that cause the fixed interest business transactions, the financial statements, to
be developed in a given period, so that these do not reflect the reality of the moment for
what it is necessary to recognize the value of money over time, so that can compare values
expressed for different dates, where the present value corresponds to the current value of a
future amount. This research focuses on the analysis of the applicability of the method to
update the present value-AVP in the financial statements, with emphasis on economic
outcomes business, as required by law 11.638/07 and 11.941/09, which attempts to explain
the influence and impact of the applicability method AVP in managing profitability. The
methodology adopted in the research is exploratory and Bibliographical, based on the
financial statements of the company and economic Totvs SA, which concludes that the
measurement values of the current date provides managers with a different perspective and
more realistic about their financial results and financial, are usually distorted when
evaluated in the long run by not considering the value of money changes over time and their
impact is considerable in the management of profitability, thus influencing the policies of
investment and financing business.

Key-words: Present value adjustment, Method AVP, Management of profitability.
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1. INTRODUCAO

O empresariado brasileiro vive um momento atipico na economia que envolve o
enfrentamento da concorréncia internacional. A especulagédo financeira tornou-se cultura
no ambiente nacional até o final do século passado, sendo que a partir dai, 0 empresariado
brasileiro teve que enfrentar a concorréncia mundial, com um suporte tecnoldgico superior,
onde a producdo era a chave para a competitividade, juntamente com uma eficiente gestao

empresarial, destacada como ferramenta para uma eficaz manutencdo do seu crescimento.

Conforme Leif & Malone (2002), quanto mais complexo é o sistema empresarial,
melhores deverdo ser as ferramentas para se operar neles. Neste cenario, observa-se a
crescente necessidade da harmonizagdo da linguagem dos negdcios, pois hd grande
influéncia dos valores culturais de cada  pais em seus sistemas contabeis, e

consequentemente seus reflexos nas demonstragdes financeiras.

Observa-se que grandes sdo as diferencas na linguagem dos negdécios de diversos
paises, faltando uma uniformidade especifica dos métodos de avaliacbes da riqueza
empresarial, bem como de seu patrimdnio. As principais ferramentas para um diagndstico
econémico e financeiro empresarial sdo as demonstragdes financeiras, que sao preparadas e
apresentadas para usuarios externos por muitas entidades ao redor do mundo. Embora tais
demonstracdes financeiras possam parecer semelhantes de pais para pais, ha diferencas que
provavelmente foram causadas por uma variedade de circunstancias sociais, econémicas e
legais, e porque diferentes paises tiveram em mente as necessidades de diferentes usuarios ao

definirem as normas nacionais.

Estas diferentes circunstancias levaram a uma variedade de defini¢cdes dos elementos
das demonstracdes financeiras como, por exemplo, 0 que sdo ativos, exigibilidades,
patrimonio liquido, receitas e despesas. Tais diferentes circunstancias também resultaram no
uso de distintos critérios para o reconhecimento de itens nas demonstra¢Ges financeiras e em
uma preferéncia por diferentes bases de mensuragcdo de tais itens, que influenciam

relevantemente na sua gestdo da lucratividade.



15

De acordo com Almeida (2007), A contabilidade tem sido bastante questionada nos
ultimos anos, principalmente em razdo de uma mesma transacdo pode ser registrada de forma
diferente, dependendo do pais de origem, ocasionando impactos diferentes nas contas
patrimoniais e nas contas de resultado, prejudicando a gestdo da lucratividade empresarial,
objeto de estudo deste trabalho de investigacdo cientifica, justificando a aplicabilidade das

convergéncias ao modelo internacional.

Séo significativos os impactos das diferentes praticas contabeis no lucro apurado pelas
empresas, assim as Normas Internacionais de contabilidade — NIC, apresentam inovacoes
estruturais nas ferramentas de gestdo (Demonstragdes Contabeis), que resultam em métodos

inovadores na avaliacdo da riqueza empresarial.

Destaca-se ainda, a diferenca em atuar numa politica nacional inflacionaria como a
nossa realidade nacional, pois a variagdo do preco do mercado é ainda um fator relevante no
processo decisorial, que influencia a todo empresariado nas suas politicas de atuacao,
necessitando ainda mais da citada harmonizacdo e da aplicabilidade de métodos de ajuste,

eficientes para apresentar os resultados econdmicos 0 mais proximo possivel da realidade.

A variacdo nacional no nivel de preco de mercado, ou seja, a inflacdo brasileira,
considerada como crénica, desencadeou a obrigatoriedade de desenvolver metodologias de
correcdo monetaria que pudessem devolver as demonstracGes contabeis, o mais possivel de
sua capacidade informativa para que exercesse, eficientemente, influéncia no processo

decisorial.

Uma politica de alta inflagdo produz efeitos tdo significativos nas transagdes das
empresas que suas demonstracdes financeiras normais, nao traduzem seu desempenho
adequadamente, a ponto de torna-las ineficientes para as decisfes de seus diversos USUArios,

internos e externos.

Dessa forma, faz-se necessaria a aplicacdo de metodologia contébil que reflita os
efeitos das variagcdes no nivel de precos em todas as areas das demonstracdes financeiras, de
modo a se obter uma apresentacdo realistica das posi¢fes patrimonial, financeira e dos

resultados de cada exercicio, e a efetiva gestao da lucratividade.
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Observa-se que a forma introduzida pela Lei das S/As, reforcada pela determinacédo
baseada na Lei 11.638/07, demonstrou ser bastante simples a aplicabilidade da atualizacdo
dos itens do patrimdnio, mas insuficiente, devido as altas taxas de variacdes na capacidade

aquisitiva da nossa moeda, para atender as necessidades dos usuarios da informacéo contabil.

Assim, entende-se a incidéncia de um avango nas pesquisas e na implementacdo da
contabilidade, a regulamentacdo do Ajuste a valor presente - AVP. Indispensavel, portanto, a
adocdo da atualizacao a valor presente, é o entendimento de que o valor do dinheiro no tempo
tem sido peca fundamental para que a organizagdo tome certas precaucfes, em termos de

prazos e juros, para se proteger dos efeitos inflacionérios existentes em uma economia.

Desse modo, torna-se importante que tais transacfes geradoras de Direitos e
Obrigacdes futuras em montantes pré-fixados sejam traduzidas a valor presente nos
respectivos registros contabeis, fazendo o expurgo dos juros embutidos, tornando os valores
compativeis a época da transacdo. Padoveze (2004) comenta que o primeiro procedimento a
ser adotado para ajuste a valor presente é trazer para valores do final do balanco patrimonial

os valores dos créditos e obrigacGes com valores prefixados e vencimentos futuros.

Assim, busca-se através desse processo de investigacdo cientifica, fomentar
embasamentos técnicos-bibliograficos para as pesquisas futuras sobre o assunto proposto,

ndo tendo como objetivo esgotar o assunto, mas dar suporte aos estudiosos do tema.

Em suma, o objeto desta pesquisa estd centrado na anélise da aplicabilidade do método
de atualizacdo a valor presente nas demonstracGes contabeis, com énfase nos resultados
econbmicos empresariais, conforme determina a lei 11.638/07 e 11.941/09, especificamente,

buscando os dados para o diagnostico da real influéncia na riqueza empresarial.

Entende-se que essa coeréncia que o tema propde, tanto na fase de planejamento como
na de controle, trata-se de consideravel contribuicdo para a sociedade empresarial, no sentido
de criar uma eficiente gestdo na politica dos investimentos e financiamentos internos, através
da melhoraria no processo decisorial, destacando como relevante ferramenta, a gestdo da

lucratividade.
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1.1 PROBLEMATIZACAO

Num ambiente de alta competitividade, onde os efeitos de todas as transacdes que
contemplam o processo de decisGes empresariais sao tdo significativas, que as demonstracdes
financeiras ndo traduzem o desempenho empresarial adequadamente, a ponto de torna-las
ineficientes para as decisdes de seus diversos usurios, internos e externos. Neste contexto,
destaca-se aquelas que sao realizadas por valores pré-fixados para liquidacdo futura, como as
responsaveis para que a administracdo tenha a necessidade de trabalhar com o conceito de
valor presente. Assim, questiona-se: Quais sdo 0s impactos na gestdo da lucratividade
empresarial ocasionados pela aplicabilidade do método de atualizagdo a valor presente —
AVP?

1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Geral

O objetivo geral deste estudo consiste em analisar os reflexos econémicos na
utilizacdo do método de atualizacdo a valor presente aplicado nas demonstracdes contabeis

com énfase na gestdo da lucratividade.

1.2.2 Especificos

o Apurar os resultados de forma a evidenciar os efeitos produzidos no

lucro da empresa, através da aplicabilidade do método;

o Analisar os efeitos da aplicabilidade do método, sugerindo alternativas
eficientes para a gestédo da lucratividade empresarial.

1.3 DELIMITACAO DO TEMA

Constata-se inimeras controvérsias em virtude da adogdo de diferentes critérios de
reconhecimento e mensuracdo a luz das normas internacionais. Neste processo de

investigacdo cientifica apresenta-se como foco os impactos dos ajuste no lucro atraves da
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ado¢do do método a valor presente - AVP, aplicado na empresa Totvs S/A., empresa de
capital aberto, atuante no mercado desde 2005, no ramo de software, inovagéo,
relacionamento e suporte a gestdo, com matriz localizada na cidade de Sao Paulo-SP, com

varias filiais espalhadas no Brasil e no mundo.
Neste trabalho serdo analisadas as demonstracGes contabeis da empresa no periodo de
2009 e 2010, a fim de analisar a variagdo causada no lucro, decorrente do ajuste a valor

presente das contas contabeis classificadas abaixo:

Quadro 1: Contas Contabeis

Direitos: Obrigacgoes:
Descricdo da Conta Descricdo da Conta
Clientes Obrigacdes por Aquisicdao de Investimento
Outras Contas a Receber Outros Passivos
Outros Ativos N3o Circulantes

Fonte: Criacdo da autora.

1.3 JUSTIFICATIVA

No sentido de que haja coeréncia na avaliacdo do desempenho econdmico dos
investimentos ou dos planos estratégicos, quer em suas fases de avaliacdo orgamentéaria
seletiva como projetos ou planos individuais, quer em suas fases ativas de operacionalizacdo
conjunta, compondo o empreendimento e principalmente a saude econémica da riqueza
empresarial, que fomenta e da suporte as acles empresariais, busca-se, inicialmente,
apresentar técnicas propostas para a apuragdo do valor econémico atual liquido dos resultados
da empresa, que servird como ferramenta de suporte a todas decisdes, quer corriqueiras ou
relevantes, especialmente no projetos de investimentos e planos estratégicos  de

financiamentos da companhia.

Considerando o impacto que os juros prefixados provocam nas transacOes, as
demonstragfes contabeis, ao serem elaboradas em dado periodo, ndo refletem a realidade
daquele momento. Assim, pode-se dizer que, para aplicagdo do ajuste a valor presente
necessita-se reconhecer o valor do dinheiro no tempo, ou seja, valor presente € o valor atual

de um montante futuro.
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De uma forma simples, com a utilizagdo da técnica, as contas do Ativo e Passivo s&o
avaliadas por critérios que possibilitam apresenta-las a valores coincidentes com a data de
cada transacdo, atendendo, assim, o Principio do Denominador Comum Monetario. As
transacgdes, que sdo realizadas por valores pré-fixados para liquidacao futura, sdo responsaveis

para que a administracdo tenha a necessidade de trabalhar com o conceito de valor presente.

Essa coeréncia que o tema propde, tanto na fase de planejamento como na de controle
¢ a contribuicdo para a sociedade empresarial no sentido de uma eficiente administracdo
daqueles investimentos, ou estratégias nesta sociedade empresarial, contribuindo para o meio

ambiente adverso, conhecido como mundo real.

No contexto atual, no qual as transformacdes estdo ocorrendo numa velocidade
estonteante (abertura de mercados, fusdes, privatizacdes, criagdo de mercados comuns, joint
ventures e etc.), a transparéncia parece estar tornando-se uma questdo de sobrevivéncia para
muitos empreendimentos, e esse modelo original ndo da com transparéncia as diversas visdes

que se quer ter hoje do patriménio de uma entidade e de sua evolucgéo.

Assim, busca-se através desse processo de investigacdo cientifica, fomentar
embasamentos técnicos-bibliograficos para as pesquisas futuras sobre o assunto proposto, ndo

tendo como objetivo esgotar 0 assunto, mas dar suporte aos estudiosos do tema.

Este projeto de pesquisa esta estruturado da seguinte forma:

O primeiro capitulo, refere-se a Introdugdo onde é demonstrado o tema pesquisado,
relatando-o de forma mais atual possivel. Em seguida mostra-se o problema, o objetivo geral
e especificos, a delimitacdo do tema, as justificativas que o tornam importante para a sua

realizacéo, e a estrutura do trabalho;

No segundo e terceiro capitulos, apresenta-se o Referencial Teorico, com o
desenvolvimento do trabalho e uma exploragdo evolutiva do assunto, bem como opinido de

autores renomados;
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No quarto capitulo, demonstra-se a Metodologia que norteia a dissertacdo, através dos

métodos, das técnicas e dos procedimentos, que serdo aplicados no processo de investigacdo
cientifica;

No quinto capitulo, apresenta-se a Anélise e a Interpretacdo de Dados do estudo;

No sexto capitulo, a Conclusdo do processo de pesquisa;
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2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 CONVERGENCIA DA CONTABILIDADE AO MODELO INTERNACIONAL,
RAZOES QUE JUSTIFICAM A SUA APLICABILIDADE.

A captacdo de recursos internacionais, as decisfes de investimentos e a gestdo dos
administradores, tornaram a informagdo contabil ainda mais importante neste cenéario de
globalizacdo da economia mundial. Entretanto, € notorio que as mesmas transacdes podem ser
registradas de formas diferentes, dependendo do pais de origem, ocasionando impactos

diferentes nas contas patrimoniais e de resultado.

De acordo com Delloitte (2007), em recente pronunciamento, a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), reconheceu que existem diversos pontos de divergéncias entre as normas
brasileiras e as internacionais, dos quais, no entender da area técnica da CVM, podem ser
destacados: A aplicabilidade do método de justo valor (fair vallue), particularmente em
empresas nao financeiras, o tratamento contabil dos instrumentos financeiros, também
relacionados ao método de valor justo, a contabilizacdo e evidenciacdo das demonstracdes
financeiras das operacBes de arrendamento mercantil, o tratamento contabil das
reestruturacdes societarias, como também das subvencBes governamentais e a divulgacdo por

segmento de negocios.

Destacando a importdncia para a convergéncia da contabilidade para uma
harmonizacéo internacional, Delloite (2007, p.2) salienta:

a I0SCO (International Organization of Securities
Comission — Organizagdo Internacional de Comissdes de
Valores Mobiliarios) recomendou no ano de 2000 que o0s
6rgdos reguladores de mercado de capitais de cada pais
autorizassem as sociedades multinacionais a apresentar as duas
demonstracgdes financeiras segundo as normas internacionais de
contabilidade.

Conforme Carvalho (2009), em 2002, a Unido Européia também determinou que as
sociedades européias, com ac¢bes negociadas em bolsas de valores deveriam apresentar suas
demonstracdes financeiras de acordo com as normas internacionais de contabilidade a partir
de 2005.
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A urgéncia da harmonizagdo da contabilidade tem sido cada vez mais constatadas
pelos paises, como demonstram os dados de pesquisa efetuada pela Deloitte Touche
Tohmatsu “...evidenciou que em 2005 apenas 26% dos paises ndo permitiam que suas

sociedades abertas utilizassem as normas internacionais de contabilidade” (ALMEIDA, 2007,

p.2).

Assim, constata-se que a aplicabilidade das normas internacionais de contabilidade,
para a harmonizacdo da linguagem dos negocios (contabilidade), sdo consideradas fatores
essenciais para a politica decisorial das organizacdes, destacando sua influéncia relevante na

gestdo empresarial como um “todo”.

Neste sentido, convém destacar que ha uma sincronia na opinido de Schmidt et al
(2003), de que as normas internacionais de contabilidade também apresentam técnicas que
contribuem com maior transparéncia e qualidade das informacgdes para a gestdo empresarial,
harmoniza as préaticas contabeis brasileiras, com as melhores préaticas internacionais, exigidas
nos principais mercados financeiros, possibilitando a administracdo dos efeitos inflacionarios
nos resultados empresariais, implementando as técnicas de gestdo da riqueza empresarial

além de reduzir ou eliminar dificuldades de interpretacGes e de aceitacdo dessas informacoes.

De acordo com Carvalho (2009, p.13): “E no campo da regulacdo econémica e da
contabilidade que nos compete fazer uma incursdo que nos levara as razbes para uma

contabilidade internacional”.

O autor comenta que, analogicamente os efeitos da falta de uma regulamentacdo
contabil, perceberam os americanos dos Estados Unidos, que outra razdo poderosa havia
contribuido para a catastrofe do seu mercado de capitais: as demonstra¢des financeiras nas
quais os investidores se baseavam para tomar suas decisbes de comprar, vender ou manter

posigdes acionarias eram “desinformativas”.

N&o havia um conjunto inteligente e sensato de normas contabeis que orientasse a
preparacdo de tais demonstracdes, e em conseqiiéncia as analises de balangos podiam levar, e
com certeza levaram, a erros na tomada de decisdes econdmicas (e nisso estdo se abstraindo

as fraudes).
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Conforme Almeida (2007), duas licdes ofereceram os americanos dos Estados Unidos ao
mundo desde entéo:

e Normalizacdo contabil é tarefa técnica que ndo compete ao governo fazer e sim a
todos os reais interessados: auditores, companhias preparadoras de demonstracdes
contabeis, analistas de investimentos e de mercados de capitais, credores, académicos
que pesquisam nessa area e sindicatos de trabalhadores que negociam remuneracao

variavel com base em lucros e resultados; e

e Na&o se confunde balanco para mercado de capitais com balancgo para o Fisco — ambos

devem e podem conviver sem se contaminarem reciprocamente.

Assim, afirma Carvalho (2009) que a grande licdo, no entanto, € a primeira das duas
citadas: ndo h& mercados de capitais fortes sem transparéncia e sem divulgacdo, e o
mecanismo por exceléncia da transparéncia e da divulgacdo nesses mercados € o do conjunto
das demonstracBes ditas financeiras ou contabeis, adotando uma linguagem uniforme,
harmonizada com todos os paises usuarios dessas informacbes. Entretanto, nunca se alega
que constitui-se como o0 Unico mecanismo de comunicacao entre a empresa e 0s mercados, e
por certo ndo o sdo. Mas um inevitavel, imprescindivel, vital mecanismo do rol de meios de

comunicacdo de desempenho e de expectativa de fluxos de caixa futuros.

A harmonizacdo da contabilidade possibilita que as informacfes financeiras pelo
mecanismo das demonstracdes contabeis reduzam incertezas do investidor nacional ou
internacional, e a teoria de finangas ja nos ensina que incertezas representam riscos, que vao
para 0s precos. Reduzir incertezas significa mostrar a boa (e a ma) empresa tal como séo: a
ma empresa sera punida com custo de capital maior, mas provavelmente ainda menor do que
se ndo se desse a conhecer. A boa empresa serd premiada com custo de capital menor, o que

significa estimulo para empreender, pelo diferencial da sua gestao da lucratividade.

2.2. PROCESSO DE HARMONIZAGCAO CONTABIL

Segundo Muller & Scherer (2009), trata-se da homogeneizagdo da interpretacdo, da
evolucdo do nivel técnico da contabilidade e da padronizagdo de uma regulamentacdo de
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carater realmente internacional. Entretanto, destacam que, a harmonizacdo da contabilidade
nacional ao modelo internacional tem ganhado proporcdes relevantes nas discussdes contébeis
avancadas. A CVM e o Banco Central estabeleceram a necessidade de publicacdo das
demonstracdes financeiras ao padréo internacional, a partir de 2010. Importante ressaltar que
nos paises, como exemplo os da Europa, as normas IAS e IFRS ja sdo adotadas desde 2005.
Em junho de 2000 ja havia publicada uma comunica¢do denominada “Estratégia da Unido
Européia para o futuro” em matéria de informagdes financeiras a serem prestadas pelas

empresas.

Ainda de acordo com Muller & Scherer (2009, p.29)

As medidas foram tomadas e o processo de harmonizagao
Europeu evoluiu até 2005, quando da adocdo pelas
primeiras empresas de capital aberto (foram 65 grandes
companhias européias em um primeiro momento),
acelerando o processo de harmonizagdo, envolvendo

também de 15 para 25 paises da Unido Européia.

Assim, em nosso pais, é necessario que haja entendimento de que, ndo somente as
empresas que operam em mercado de capitais, ndo somente os bancos e as seguradoras, mas

todas as organizagdes devem, com o tempo, adotar o novo padréo internacional.

2.2.1 Mecanismo para a elaboracédo e harmonizagdo das normas contabeis

internacionais.

Conforme ludicibus et al. (2009), para a elaboracdo de uma norma contabil
internacional, o mecanismo segue um método cuidadoso e certamente prolongado, visto que,
normalmente, a obtencdo do texto definitivo de uma norma se desenvolve ao longo de dois ou
trés anos de trabalho. Muito além, para uma padronizacdo contabil ( como exemplo a
definicdo de uma IAS - International Accounting Standards), o processo estabelecido é bem
complexo e 0s seus pronunciamentos garantem que as normas tenham padrdo de qualidade e

requeiram praticas de contabilidade apropriadas, assegurando sua validade.
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Destacando a sua importéncia, Muller & Scherer (2009, p.34) salientam:

Alguns paises adotam os pronunciamentos desse 6rgdo como
vélidos nacionalmente, outros costumam considerar as
normas do iasb antes de produzirem suas proprias normas
nacionais, como € o caso do Brasil; outros possuem sistemas
totalmente autdnomos de emissdo de normas contabeis, mas
que apresentam semelhanca muito grande com as o iash, por
forte influéncia desses paises no comité, por exemplo, os
Estados Unidos.

Entretanto, alertando para uma fundamentacdo aplicada em todos os casos, Ernest
Young op. cit (ludicibus et al., 2009):

N&o obstante as normas internacionais e contabilidade
(IFRS) buscarem a comparabilidade e a consisténcia das
informacdes financeiras, pelo fato de serem normativa e
baseada em principios e ndo em regras, devemos contar
com uma interpretacdo aceitavel e fundamentada em todos
0S casos, e ndo simplesmente uma aplicacdo de regras ou
interpretagdes idénticas em cada caso. 1sso necessariamente
requer o uso de analise critica ao aplicarmos as normas e ao
determinarmos, quando houver mais de uma alternativa,
qual tratamento contébil reflete, de melhor maneira, o
desempenho dos neg6cios fatos e as circunstancias
diferentes

A implantacdo dessas normas exigira grandes esforcos por parte de todas as partes
interessadas, tais como investidores, bancos, O6rgaos reguladores, auditores, analistas,
universidades, etc., j& que as normas do IFRS ndo representam apenas um exercicio técnico-
contabil. (ludicibus et al., 2009).

2.2.2 As mudancas na contabilidade nacional, os novos critérios de

avaliag0es e seus objetivos.

No sentido geral, de acordo com Lobo (2009), as mudancas da contabilidade nacional
estd inserida no contexto de que as leis, sobretudo de conteldo econémico, como a das

sociedades andnimas, expressam as tendéncias e anseios de sua época.

O autor comenta que, na atualidade, ao lado da ideologia do século XXI, que prega

serem a livre iniciativa e o livre mercado as mais eficientes formas de criar riquezas,
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predomina a idéia de que ha interdependéncia econémica entre as na¢fes, um aumento do
comeércio através das fronteiras e uma internacionalizacdo dos processos de producdo, o que

leva os paises a buscarem uma uniformidade na linguagem dos negacios.

Neste contexto, Pereda (2008, p. 23), ressalta a necessidade de uma linguagem comum
entre as nagOes, destacando a contabilidade como sendo a linguagem econdmica por

exceléncia:

Si nuestra discuplina, la contabilidad, es el lenguaje
econdmica por exceléncia, no cabe duda de que, em la
medida em que se globaliza la actividad econbmica, es
cada vez mas necesario contar com um lenguaje comdn,
que facilite el entendimento. Pero para ello es necesario um
importante proceso de investigacion, analisis y discusion
para encontrar um hipotético y no siempre facil de
delimitar punto de equilibrio

Em concordéncia, Perez Junior (2006), sustenta que em face a globalizacdo da
economia, ha uma necessidade mundial de que as préaticas contabeis sejam harmonizadas e

que varias acdes estdo sendo praticas no mundo todo para viabilizar essa harmonizacéo.

Schimidt et al. (2003), destaca que tal iniciativa € de fundamental importancia para o
pais, a medida que viabiliza a realizacdo de alteracbes na norma contabil com maior
flexibilidade, permitindo efetuar mudancas necessarias as necessidades contabeis que surgem
em decorréncia das alteracdes, ampliacdo e complexidade do mundo dos negdcios, nao
ficando, portanto, a regulamentacdo contabil atrelada a legislacdo contabil, no sentido de

buscar caminhos de auto-regulacao.

Assim, conforme ludicibus et al. (2009), todas as mudancas na contabilidade, tém
por objetivo aumentar a transparéncia, a consisténcia das informacdes divulgadas e a
capacidade analitica, agilizando os processos de divulgacdo de informacdes financeiras e o
modelo de apresentacdo, tendo como exemplo a propria harmonizacdo ao modelo
internacional, além de alavancar e melhorar a estrutura dos controles, possibilitando a

implementacdo da gestdo empresarial.

Os autores comentam que para esse proposito foram sancionadas a Lei 11.638/07, a
MP 449/08 e a Lei 11.941/09, que alteram na Lei 6.404/76, estabelecendo que as normas
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contabeis a serem expedidas pela CVM deverdo ser elaboradas em consonancia com 0s
padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores

mobiliarios.

De acordo com Carvalho (2007), dentre as alteragdes propostas pela nova legislacéo,
podem-se citar as referentes as Demonstracfes Financeiras. A disciplina legislativa em vigor
tornou obrigatdria a publicacdo da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC) em substituicdo
a Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de Recursos (DOAR), mesmo que o DOAR seja
considerado pelos contadores como uma demonstragdo mais completa em termos de

informacoes.

Outra inovacdo € a obrigatoriedade da publicacdo da Demonstracdo de valor
Adicionado (DVA) para as empresas de capital aberto. A DVA evidenciar o quanto & empresa
somou de valor, e de que forma essa foi distribuida e o quanto ficou retido na empresa.

A Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados (DLPA), o consenso é de que a
nova legislacdo eliminou-a, ja que a conta lucros ou prejuizos acumulados foi eliminada do
Balanco Patrimonial. No que se referem ao BP, as novas regras trouxeram alteragdes
consideraveis como o aparecimento de um novo subgrupo no Ativo Permanente, segundo a
letra ¢, § 1 °, do art. 178 da Lei 11.638 o “ativo permanente, dividido em investimentos,

imobilizado, intangivel e diferido”.

O subgrupo Intangivel, desdobrado do Imobilizado, que segundo o inciso VI do art.
179 da Lei 11.638, ficou definido como “os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manutencdo da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo
de comércio adquirido”. A Lei 11.941 aboliu a denominagéo ativo permanente e também o
exigivel a longo prazo. As contas que compdem o Ativo Circulante, o Realizavel a Longo
Prazo, o Passivo Circulante ndo sofreram modificagcbes em suas classificacGes, conforme a
Lei 11.941/09.

Contudo, o Passivo Exigivel a longo Prazo e os Resultados de Exercicios Futuros
foram eliminados assim com o Ativo Diferido e a regulamentacdo sobre qual o procedimento
a ser adotado quando a existéncia de saldo nesta conta, em 31/12/2008. O artigo 299-A da Lei

11.941/09 prevé que havendo saldo neste grupo no final de 2008 e, na impossibilidade deste
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saldo ser transferido para outro grupo, 0 mesmo poderd permanecer no ativo até a sua
completa amortizacdo. Ressalta-se a necessidade de sujeitar esta possibilidade a recuperagéo
tratada no artigo 183, 8§ 3°, da Lei das S.A.

A edigdo da MP 449, convertida na Lei 11.941/09, trouxe mudangas expressivas nas
classificagfes dos grupos e subgrupos de contas do BP. De acordo com o artigo 37 da Leli
11.941/09, o ativo sera dividido em circulante e ndo circulante e, o ndo circulante composto
por realizavel a longo prazo, investimentos, imobilizado e intangivel. Assim, apagar-se a

denominacdo Ativo Permanente, que foi substituida pela denominacéo ativo ndo circulante.

Ja o Passivo foi dividido em passivo circulante e ndo circulante estabelecendo que “as
obrigacGes da companhia, inclusive financiamentos para aquisi¢do de direitos do ativo ndo
circulante, serdo classificadas no passivo circulante, quando se vencerem no exercicio
seguinte, e no passivo ndo circulante, se tiver vencimento em prazo maior, observado o

disposto no paragrafo unico do art. 179 desta Lei”.

O Patrimonio Liquido foi alterado em sua divisdo conforme a letra d, § 2°, do art. 178
da Lei 11.638, corroborado no artigo 37 da Lei 11.941/09, que divide o patriménio liquido em
“capital social, reservas de capital, ajustes de avaliacdo patrimonial, reservas de lucros, acoes
em tesouraria e prejuizos acumulados”. Houve a exclusdo da conta Reservas de Reavaliagao.
Tendo como justificativa que este procedimento contraria o Principio Contabil do Registro

pelo Valor Original.

Outra alteracdo é a modificagdo da conta de Lucros ou Prejuizos Acumulados em
Prejuizos Acumulados, ndo havendo mais o saldo de lucros Acumulados, assim todo o saldo

deve ter uma destinacao, nos termos dos Artigos 194 a 197 da Lei 11.638.

Na Lei 11.941, artigo 37, os ajustes de avaliagdo patrimonial sdo as contrapartidas de
aumentos ou diminui¢des de valores atribuidos a elementos do ativo e do passivo, em
decorréncia da sua avaliagdo a valor justo, enquanto ndo computados no resultado do
exercicio em obediéncia ao regime de competéncia. O valor justo pode ser entendido como

sendo o valor de mercado de um bem ou direito.
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O artigo 16 da Lei 11.941/09, por sua vez, estabelece que, para as empresas sujeitas ao
RTT (Instituiu o Regime Tributario de Transi¢do), as alteracbGes introduzidas pela Lei
11.638/07, e pelos artigos 37 e 38 da propria Lei 11.941/09, que "modifiquem o critério de
reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuracdo do lucro liquido do
exercicio (definido no artigo 191 da Lei das S.A)" ndo terdo efeitos para fins de apuracdo do
lucro real, devendo ser considerados, para fins fiscais, os métodos e critérios contébeis
vigentes em 31 de dezembro de 2007. Aplicando-se, inclusive para as normas expedidas pela
CVM e pelos demais orgdos reguladores que visem a alinhar a legislacdo especifica com o0s
padrdes internacionais de contabilidade (CFC, CPC, IBRACON, dentre outros).

Os novos critérios de avaliacdo que se tornaram obrigatorios na apresentacdo anual de
contas que é composta pelo Relatério da Administracdo, as Demonstracfes Contabeis e as
notas explicativas que as acompanham, o Parecer dos Auditores Independentes (caso houver)
e o Parecer do Conselho fiscal (caso existir), além do Balango Patrimonial (BP),
Demonstracdo de valor Adicionado (DVA) se aberto, Demonstracdo dos Fluxos de Caixa
(DFC) e o Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE ).

A Comissdo de Valores Mobiliarios do Brasil (CVM) em recente pronunciamento
reconheceu que existem diversos pontos de divergéncia entre as normas brasileiras e as

internacionais, dos quais, no entender da area técnica da CVM, podem ser destacados:

A introducdo e a aplicacdo do método de valor justo (fair value), particularmente nas

empresas ndo financeiras;

e O tratamento contabil de instrumentos financeiros, também relacionado ao método de

valor justo;

e A contabilizacdo e evidenciacdo nas demonstracdes financeiras das operacbes de

arrendamento mercantil;

e O tratamento contabil das reestruturacbes societarias (fusdes, incorporacGes e

aquisicoes);

¢ O tratamento contabil das subven¢des governamentais;


http://jotacontabil.com.br/index.php?PID=212309#Lei11.941_09art.16
http://jotacontabil.com.br/index.php?PID=162709
http://jotacontabil.com.br/index.php?PID=162709
http://jotacontabil.com.br/index.php?PID=212309#Lei11.941_09art.37
http://jotacontabil.com.br/index.php?PID=212309#Lei11.941_09art.38
http://jotacontabil.com.br/docs.php?docid=lei_6404_76&bookmark=Lei6.404_76art.191
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e A divulgacao por segmento de negdcios.

Essas diferencas dificultam a analise e a comparacdo das sociedades entre diversos
paises, principalmente da situacdo financeira e do desempenho, e aumentam ainda mais as
criticas que os usuérios fazem das demonstragdes financeiras. A seguir, demonstra-se 0s
principais critérios de avaliacdo adotados na convergéncia da contabilidade nacional, com

suas respectivas denominacoes e classificacao:

Quadro 2: Critérios de avaliacéo (lei 11.638/09 e 11.941/09)

DENOMINACAO

CLASSIFICACAO

CRITERIOS DE AVALIAGAO

Instrumentos Financeiros
(acOes, debéntures, aplicacdes
em ouro)

ATIVO CIRCULANTE ou ATIVO
NAO-CIRCULANTE
(REALIZAVEL A LONGO
PRAZO)

Quando se tratar de aplicacdes destinadas a negociacdo
ou disponiveis para venda - VALOR DE
MERCADO
(ART. 183, I)

Derivativos (mercados
futuros, de opgdes, de swap)

ATIVO CIRCULANTE ou ATIVO
NAO-CIRCULANTE
(REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Nesses casos - CUSTO DE AQUISICAO, ou seja,
valor de emissdo, atualizado e ajustado pelo valor
provavel (ART. 183, I)

Direitos e titulos de crédito

ATIVO CIRCULANTE ou ATIVO
NAO-CIRCULANTE
(REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Nesses casos - CUSTO DE AQUISICAO, ou seja,
valor de emissdo, atualizado e ajustado pelo valor|
provavel (ART. 183, |

Matérias-primas, produtos
em fabricacéo e bens em
almoxarifado

ATIVO CIRCULANTE ou ATIVO
NAO-CIRCULANTE
(REALIZAVEL A LONGO
PRAZO)

Nesses casos - CUSTO DE AQUISICAO ou CUSTO
DE PRODUCAO, deduzido da provisdo para ajusta-lo
ao valor de mercado, quando este for inferior. (ART.
183, 11)

Investimentos em
participagdes societarias

ATIVO NAO-CIRCULANTE

Nesses casos - CUSTO DE AQUISICAO, deduzido
de provisdo para perdas provaveis, salvo a equivaléncial
patrimonial. (ART. 183, 111)

Imobilizado

ATIVO NAO-CIRCULANTE

Nesse caso - CUSTO DE AQUISICAO, deduzido
do saldo da respectiva conta de depreciagao.
Observacao: Fazer a analise sobre a recuperacéo dos
valores: contrapartida - Ajustes da Avaliagao
Patrimonial (ART. 183, V)

Intangivel

ATIVO NAO-CIRCULANTE

Nesse caso - CUSTO INCORRIDO NA
IAQUISICAO, deduzido da respectiva conta de
amortizacéo.

Observacao: Fazer a andlise sobre a recuperacao dos|
lvalores: contrapartida - Ajustes da Avaliacado)
Patrimonial (ART. 183, VII)

Diferido

(*) extinto, salvo excec¢des

Nesse caso - VALOR DO CAPITAL, deduzido do
saldo da respectiva conta de amortizacdo. (ART.
183, VI)

Estoques de mercadorias
fungiveis

ATIVO CIRCULANTE

Os destinados a venda - VALOR DE MERCADO,
deduzidos dos impostos e demais despesas de venda,
aceito pela técnica contabil, conforme praticas usuais|
lem cada atividade (ART. 183, § 4°)

Fonte: Perez Junior (2009),

adaptado pela autora.
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Perez Junior (2009) sustenta que as novas mudancas nos métodos de avaliagcdo do
balango patrimonial tém por finalidade orientar os profissionais de contabilidade na execugéo
dos registros e na elaboracdo dos demonstrativos contabeis a partir da adogdo das novas
praticas contabeis adotadas no Brasil, em atendimento a Lei n° 11.638/2007, a Medida
Provisoria n°. 449/2008, convertida na Lei n° 11.941/2009, aos Pronunciamentos Técnicos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e as Normas Brasileiras de
Contabilidade editadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), relativas a um periodo

ou a um exercicio social iniciado a partir de 1° de janeiro de 2008.

2.3 NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE

O cenario ideal seria que o Brasil, a exemplo de diversos outros paises ho mundo,
adotasse integralmente as normas internacionais de contabilidade. Entende-se que as NIC
(Normas Internacionais de Contabilidade) ndo sdo perfeitas. Aprimoramentos ainda sao
necessarios, fundamentalmente para eliminar alternativas permitidas para registrar uma

mesma transacao.

De acordo com Almeida (2007) essas alternativas possibilitam contabilidade criativa
Ou maquiagens contabeis, supostamente legais, mas que na verdade podem esconder a real
situagdo patrimonial, financeira e de resultados da sociedade. No entanto, essa adocéo

inseriria com mais facilidades nossas empresas no mundo globalizado atual.

Adicionalmente, comenta Almeida (2007), que as autoridades fiscais brasileiras
estabelecam a forma de registro contabil de certas transacfes, que na grande maioria dos
casos esta dissociada das melhores préaticas contabeis. Em resumo, € um emaranhado de
normas e de regras, algumas conflitantes e desatualizadas, que estdo em diversos casos em
direcdo oposta as praticas contabeis adotadas no mundo, e, consequentemente, ndo conduzem

a demonstracdes financeiras transparentes e de qualidade.

Cumpre ressaltar que as companhias abertas brasileiras, para ingressarem no novo
mercado, terdo que preparar também informacdes contabeis de acordo com US GAAP ou de

acordo com IFRS e que o BACEN comunicou ao mercado, em margo de 2006, que as normas


http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/94123/lei-11638-07
http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/91735/código-processo-civil-lei-5869-73
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contabeis de instituicbes financeiras no Brasil irdo convergir para as normas contabeis do
IASB até 2010 (ALMEIDA, 2007).

DETERMINACOES PREVISTAS NAS NIC-NORMAS

INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

De acordo com (Almeida, 2007, p. 22 — 25), as determinacdes previstas nas normas

internacionais de contabilidade sdo:

. A demonstracdo do resultado pode ser apresentada em dois formatos. A
sociedade tem a opgédo de escolher o formato. No primeiro formato as despesas sao
demonstradas de acordo com a sua natureza. No segundo formato, as despesas
apresentadas segundo a sua funcdo. A NIC 1 (Apresentacdo das Demonstracdes
Financeiras) trata desse assunto. Entende-se que essa alternativa contribui de forma
negativa para a globalizacdo da contabilidade, ja que dificulta a comparabilidade do
desempenho das empresas a nivel local e a nivel internacional. Imagine a situacdo em
que o leitor tera que fazer uma analise comparativa do resultado de duas empresas do
segmento de varejo, sendo que uma prepara a demonstracao do resultado pelo formato
das despesas pela sua natureza, e a outra sociedade apresenta a sua demonstracéo de
resultado pelo formato das despesas pela sua fungdo. Seria a mesma coisa que
comparar banana com laranja. Cumpre informar que o paragrafo 91 dessa norma
determina que a entidade que classifica os gastos por funcdo na demonstracdo do
resultado devera revelar informacdo adicional sobre a natureza desses gastos em nota

explicativa as demonstragdes financeiras.

e Observa-se na comparacao dos dois formatos de apresentagédo, que as alteracdes
sdo processadas apenas nas linhas entre a receita bruta operacional e o lucro

operacional.

o Nota-se que existem trés grandes aberturas do lucro. Lucro operacional, lucro
das operacdes continuadas e lucro liquido do exercicio. No formato das despesas

classificadas por natureza, ndo ha lucro bruto. A equivaléncia patrimonial (somente de
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sociedades coligadas ou associadas, ja que das controladas ela é eliminada na
consolidacdo de demonstragcdes financeiras), as receitas e as despesas financeiras,
outros ganhos e perdas, e impostos sobre o lucro sdo computados para transformar o
lucro operacional em lucro das operagdes continuadas. A diferenca entre o lucro das
operagOes continuadas e o lucro liquido do exercicio representa o resultado das
operacdes descontinuadas.

o Resultado de opera¢es descontinuadas. Uma operacdo descontinuada é um
segmento de negocios que foi interrompido. Um segmento de negdcios significa
componentes de uma classe de negdcios com identificacdo separada de ativos,
passivos, receitas e despesas, segundo a NIC14 (Informagfes Financeiras por
Segmentos). Um segmento de negdcios podera ser baixado por uma série de motivos,
dentre os quais destacamos: venda, abandono, cisdo etc. A linha de resultado de
operacdes descontinuadas, classificada na demonstracdo do resultado do exercicio, é

geralmente composta de dois componentes:

o Lucro ou prejuizo durante o ano das atividades do segmento de negécios. A
demonstracédo do resultado do ano anterior deve ser ajustada retroativamente, de forma
a alcancar a comparatividade com a demonstracdo do resultado do ano corrente.
Consequentemente, as receitas, 0s custos das vendas, as despesas operacionais € 0S
impostos sobre o resultado do segmento descontinuado sdo excluidos das operacGes
continuadas do ano anterior e divulgados na linha de resultado de operacgdes

descontinuadas na demonstracdo do resultado.

o Ganho ou perda na baixa do segmento. Adicionalmente, a sociedade deve
divulgar em nota explicativa as demonstracdes financeiras a composi¢do do lucro ou
prejuizo do exercicio atual e do exercicio anterior das atividades do segmento
descontinuado (receitas, custo das vendas, despesas de vendas, despesas

administrativas e impostos sobre o resultado).

o O lucro liquido do exercicio € da entidade consolidada, que inclui os acionistas
minoritarios. Observe que no balanco patrimonial consolidado o valor da participacédo

dos acionistas minoritarios no patriménio liquido de controladas consolidadas é
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classificado dentro do patriménio liquido da entidade consolidada. Apds o lucro
liguido do exercicio, deve ser divulgada a segregacdo do lucro entre acionistas

minoritarios e sociedade controladora.

o O lucro por acdo é calculado com base no resultado atribuivel a sociedade
controladora. O lucro por acdo é desmembrado em oriundo das operagdes continuadas
e descontinuadas, e oriundo das operac¢des continuadas. Existe um calculo basico e um
calculo diluido. O calculo bésico é o valor do lucro ou do prejuizo dividido pela média
ponderada das acGes em circulacdo durante o exercicio. No célculo do diluido, o
resultado do exercicio e a média das a¢6es em circulacdo devem ser ajustados de modo
a refletir os efeitos de acdes potenciais. O resultado do exercicio devera ser ajustado
pelos reflexos de dividendos, juros e possiveis receitas e gastos na conversao de acoes
potenciais. A média ponderada das acOes devera ser aumentada pela média ponderada
das acdes potenciais. Obrigacdes conversiveis em acdes representam exemplo de a¢bes

potenciais (debéntures). Esse assunto é abordado na NIC 33 (Lucro por Acéo).

o O pardgrafo 78 da NIC 1 (Apresentacdo das Demonstracbes Financeiras)
determina que todas as recitas e despesas reconhecidas no exercicio serdo computadas
na demonstracdo do resultado, a menos que uma NIC estabeleca o contrario. As
mudangas de estimativas contabeis se incluem nesse conceito. Todavia, podem existir
circunstancias em que em certas transagdes ndo sejam debitadas ou creditadas no
resultado do exercicio. A NIC 8 (Politicas Contabeis, Mudancas nas Estimativas
Contébeis e Erros) trata dessas circunstancias: a correcdo de erros e efeitos de
mudancas de politicas contdbeis. Outras transa¢fes que sdo contabilizadas diretamente
no patrimonio liquido sédo as reservas de reavaliacdo (NIC 16 - Imobilizado Material),
as perdas e os ganhos que surgem da conversdo de demonstracdes financeiras de
entidades do exterior, da moeda funcional para a moeda de apresentagdo (NIC 21 -
Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio) e as perdas e os ganhos oriundos dos
ajustes a valor de mercado de instrumentos financeiros ativos disponiveis para venda

(NIC 39 — Instrumentos Financeiros — Reconhecimento e Valorizagéo).
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o O paragrafo 81 da NIC 1 (Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras)
comenta que as contas de resultado incluirdo no minimo rubricas especificas com

valores correspondentes das seguintes transacoes:

(a) Receitas operacionais.

(b) Despesas financeiras.

(c) Resultado de equivaléncia patrimonial de sociedades coligadas ou associadas e de
negocios conjuntos que se contabilizam pelo método de equivaléncia patrimonial.
Note que ndo cita a equivaléncia patrimonial de sociedades controladas, ja que é
eliminada para fins das demonstracdes financeiras consolidadas. A equivaléncia
patrimonial de sociedades controladas conjuntamente também é eliminada nas
demonstragdes financeiras consolidadas.

(d) Impostos sobre o resultado, que no caso brasileiro corresponde ao Imposto de
Renda e a Contribuicao Social.

(e) Um dnico valor que corresponda ao total de:

(e.1) Resultado depois dos impostos.

(e.2) Resultado das atividades interrompidas ou descontinuadas.

(f) Resultado do exercicio.

. O pardgrafo 82 da NIC1 (Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras)
informa que as seguintes transacOes devem ser reveladas como distribuicdo do

resultado do exercicio:

(@) Resultado do exercicio atribuido aos interesses minoritarios (acionistas
minoritarios de controladas consolidadas).

(b) Resultado do exercicio atribuivel aos mantenedores de instrumentos de patrimoénio
liquido da sociedade controladora (acionistas da sociedade controladora). Nota-se que
essa segregacéo do lucro, entre os acionistas da sociedade controladora e 0s acionistas

minoritarios das sociedades controladas consolidadas.

o O paragrafo 85 da NIC 1 (Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras)

informa que a entidade ndo apresentara nem na demonstracdo do resultado nem em
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nota explicativa as demonstracfes financeiras qualquer receita ou despesa considerada

como transacao extraordinaria.

o O parégrafo 86 da NIC 1 (Apresentacdo das Demonstra¢fes Financeiras) relata
que, quando certa receita ou despesa € material ou tem importancia relativa, sua
natureza e seu valor serdo revelados separadamente na demonstracdo do resultado.

Exemplos:

(a) Provisao para a realizacdo dos estoques (ver NIC 2 — Estoques) e provisao para
parte ndo recuperavel do ativo imobilizado (ver NIC 16 — Imobilizado Material), assim
como a reversdo dessas provisoes.

(b) Reestruturacdo das atividades da entidade, assim como a reversdo de qualquer
provisdo constituida para cobrir a mesma.

(c) Vendas ou baixas por outras vias de bens do ativo imobilizado.

(d) Vendas ou baixas por outras vias de investimentos.

(e) Atividades descontinuadas.

(F) Cancelamentos de pagamentos de litigios.

(9) Outras reversdes de provisoes.

. O paragrafo 88 da NIC 1 comenta que a entidade divulgara os gastos com base
em sua natureza ou com base em sua funcdo. Recomenda-se que a entidade apresente
essa divulgacdo na demonstracdo do resultado. Exemplo de abertura dos gastos por

natureza:

(a) Matérias-primas e materiais consumidos.

(b) Gastos com pessoal.

(c) Gastos com depreciagéo e com amortizagéo.

(d) Gastos com transportes e Gastos com publicidade.

(e) Outros gastos operacionais.

(f) Variagdo nas contas de produtos acabados e de produtos em processo durante o

exercicio social.

Na realidade, os gastos por natureza representam um detalhamento do custo das

vendas, das despesas administrativas, das despesas com vendas e das despesas com impostos
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sobre a receita bruta (gastos por funcédo). O paragrafo 93 dessa mesma norma determina que a
entidade que classifique os seus gastos por funcdo revelara informacdo adicional sobre a

natureza de tais gastos em nota explicativa as demonstracoes financeiras (ALMEIDA, 2007).

2.4.1 Comparacao com as normas do BR GAAP

A comparacdo das normas internacionais com as normas do BR GAAP, sdo

apresentadas por Almeida (2007), como segue:

e A regra contabil brasileira exige que seja apresentada também a demonstracdo do
resultado da sociedade controladora.

e A legislacdo societaria brasileira estabelece que a demonstracdo do resultado seja
preparada em um Unico formato, que se assemelha ao formato das despesas

classificadas por funcéo.

e As normas contabeis brasileiras segregam apenas o lucro operacional do lucro ndo
operacional, para compor o lucro liquido do exercicio. O lucro ndo operacional esta
relacionado com operacBes ndo previstas no objeto social da sociedade, como, por

exemplo, venda de bens do ativo imobilizado.

e As normas contabeis brasileiras ndo incluem conceitos sobre segmentos de negocios

nem sobre resultados de operacGes descontinuadas.

e A participagdo dos acionistas minoritarios é classificada como uma despesa ou uma

receita que compde o lucro liquido consolidado.

e Item extraordinario, cujo destaque na demonstragdo do resultado e em nota
explicativa é proibido pelas normas internacionais de contabilidade, € uma figura
utilizada pelas companhias abertas brasileiras nas suas demonstragcdes financeiras,
embora ndo esteja prevista na lei societaria. O conceito é de que representa transacao
de natureza incomum e no recorrente. E uma transacdo que n&o esta relacionada com
as operagdes tipicas da entidade e tem poucas chances de voltar a ocorrer no futuro.

Exemplos:
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(a) Desapropriacao de bens do ativo imobilizado;

(b) Sinistros de ativos;

(c) Perdas excepcionais oriundas de fenémenos naturais (secas, geadas etc.);

(d) Despesas em sociedades privatizadas, decorrentes de demissbes e desligamentos

incentivados de funcionarios.

o O valor do lucro por agdo representa o lucro ou o prejuizo do exercicio
dividido pela quantidade de acfes. A lei societéria brasileira ndo determina como
calcular a quantidade de acdes. Algumas sociedades utilizam a quantidade de a¢6es em
circulacéo no final do exercicio social e outras sociedades utilizam a quantidade média
de ac¢bes em circulacdo durante o exercicio social. Inexistem conceitos de lucro basico

por a¢do e lucro diluido por acéo.

25 MENSURACAO DOS ELEMENTOS DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Conforme o Conselho Federal de contabilidade - CFC, e a Fundacdo Instituto de

Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras — FIPECAFI, diversas bases de mensuracao sao

empregadas em diferentes graus e em variadas combinagdes nas demonstracdes financeiras.
Essas bases incluem o seguinte: (IUDICIBUS ET AL, 2009).

a)

b)

Custo histdrico: os ativos sdo registrados pelos valores pagos ou a serem pagos em
caixa ou equivalentes de caixa ou pelo valor justo dos recursos que sao entregues para
adquiri-los na data da aquisicdo. Os passivos sdo registrados pelos valores dos
recursos que foram recebidos em troca da obriga¢do ou, em algumas circunstancias
(por exemplo, Imposto de Renda), pelos valores em caixa ou equivalentes de caixa que

serdo necessarios para liquidar o passivo no curso normal das operacdes;

Custo corrente: os ativos sdo reconhecidos pelos valores em caixa ou equivalentes de
caixa gque teriam de ser pagos se esses ativos ou ativos equivalentes fossem adquiridos
na data atual. Os passivos sdo reconhecidos pelos valores em caixa ou equivalentes de

caixa, ndo descontados, que seriam necessarios para liquidar a obrigacdo na data atual,
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c) Valor realizavel: os ativos sdo mantidos pelos valores em caixa ou equivalentes de
caixa que poderiam ser obtidos pela venda numa forma ordenada. Os passivos sdo
mantidos pelos seus valores de liquidacdo, isto €, pelos valores em caixa e
equivalentes de caixa, ndo descontados, que se espera seriam pagos para liquidar as

correspondentes obrigagdes no curso normal das operacOes da entidade.

d) Valor presente: os ativos sdo mantidos pelo valor presente, descontado, do fluxo
futuro de entrada liquida de caixa que se espera seja gerado pelo item no curso normal
das operacdes da entidade. Os passivos sdo mantidos pelo valor presente, descontado,
do fluxo futuro de saida liquida de caixa que se espera seja necessario para liquidar o

passivo no curso normal das operacgdes da entidade.

A base de mensuragdo mais comumente adotada pelas entidades na preparagéo de suas
demonstracdes financeiras € o custo histérico. Ele € normalmente combinado com outras

bases de avaliacao.

2.6 CRITERIOS DE AVALIACAO DO ATIVO

De acordo com FIPECAFI & Ernest & Young (2009), No balango, os elementos do

ativo serdo avaliados segundo o0s seguintes critérios:

| - os direitos e titulos de crédito, e quaisquer valores mobiliarios ndo classificados
como investimentos, pelo custo de aquisi¢do ou pelo valor do mercado, se este for menor;
serdo excluidos os ja prescritos e feitas as provisdes adequadas para ajustad-lo ao valor
provavel de realizacdo, e serd admitido o aumento do custo de aquisicédo, até o limite do valor

do mercado, para registro de corre¢do monetaria, variagdo cambial ou juros acrescidos;

Il - os direitos que tiverem por objeto mercadorias e produtos do comércio da
companhia, assim como matérias-primas, produtos em fabricacdo e bens em almoxarifado,
pelo custo de aquisicdo ou producdo, deduzido de provisdo para ajustd-lo ao valor de

mercado, quando este for inferior;
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Il - os investimentos em participacdo no capital social de outras sociedades,
ressalvado o disposto nos artigos 248 a 250, pelo custo de aquisi¢do, deduzido de proviséo
para perdas provaveis na realizacdo do seu valor, quando essa perda estiver comprovada como
permanente, e que ndo serda modificado em razdo do recebimento, sem custo para a

companhia, de a¢des ou quotas bonificadas;

IV - os demais investimentos, pelo custo de aquisicdo, deduzido de provisdo para
atender as perdas provaveis na realizacdo do seu valor, ou para reducdo do custo de aquisicao

ao valor de mercado, quando este for inferior;

V - os direitos classificados no imobilizado, pelo custo de aquisi¢do, deduzido do

saldo da respectiva conta de depreciacdo, amortizacao ou exaustdo;

VI - o ativo diferido, pelo valor do capital aplicado, deduzido do saldo das contas que
registrem a sua amortizacao.

Considera-se como valor de mercado:

a) das matérias-primas e dos bens em almoxarifado, o preco pelo qual possam ser

repostos, mediante compra no mercado;

b) dos bens ou direitos destinados a venda, o preco liquido de realizacdo mediante
venda no mercado, deduzidos os impostos e demais despesas necessarias para a

venda, e a margem de lucro;

c) dos investimentos, o valor liquido pelo qual possam ser alienados a terceiros.

A diminuicdo de valor dos elementos do ativo imobilizado sera registrada

periodicamente nas contas de:

a) depreciacdo, quando corresponder a perda do valor dos direitos que tém por
objeto bens fisicos sujeitos a desgaste ou perda de utilidade por uso, acdo da

natureza ou obsolescéncia;
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b) amortizagcdo, quando corresponder a perda do valor do capital aplicado na
aquisicdo de direitos da propriedade industrial ou comercial e quaisquer outros
com existéncia ou exercicio de duracdo limitada, ou cujo objeto sejam bens de

utilizacdo por prazo legal ou contratualmente limitado;

c) exaustdo, quando corresponder a perda do valor, decorrente da sua exploracéo, de
direitos cujo objeto sejam recursos minerais ou florestais, ou bens aplicados

nessa exploracéo.

Os recursos aplicados no ativo diferido serdo amortizados periodicamente, em prazo
ndo superior a dez anos, a partir do inicio da operacdo normal ou do exercicio em que passem
a ser usufruidos os beneficios deles decorrentes, devendo ser registrada a perda do capital
aplicado quando abandonados os empreendimentos ou atividades a que se destinavam, ou
comprovado que essas atividades ndo poderdo produzir resultados suficientes para amortiza-

los.

Os estoques de mercadorias fungiveis destinadas a venda poderao ser avaliados pelo

valor de mercado, quando esse for o costume mercantil aceito pela técnica contabil.

2.7 CRITERIOS DE AVALIACAO DO PASSIVO

De acordo com Ernest Young & Fipecafi (2009), Uma caracteristica essencial para a
existéncia de um passivo é que a entidade tenha uma obrigacéo presente. Passivos resultam de
transagdes ou noutros elementos passados. Alguns passivos somente podem ser mensurados

com o emprego de um elevado grau de estimativa, normalmente chamados de provisdes.

Assim, 0 autor comenta que, no balanco, os elementos do passivo serdo avaliados de

acordo com os seguintes critérios:

| - as obrigagdes, encargos e riscos, conhecidos ou calculéveis, inclusive, imposto de
renda a pagar com base no resultado do exercicio, serdo computados pelo valor atualizado até

a data do balanco;
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Il - as obrigagBes em moeda estrangeira, com clausula de paridade cambial, serdo

convertidas em moeda nacional a taxa de cdmbio em vigor na data do balanco;

Il - as obrigacBes sujeitas a correcdo monetaria serdo atualizadas até a data do

balanco.

O principal objetivo das demonstracbes financeiras e de controle patrimonial nas
normas IFRS é fornecer relatorios sobre a posi¢do financeira das empresas, 0s resultados,
balancos e as mudancas da posicao financeira de um modo simples e pratico para que o maior

namero possivel de usuérios e profissionais possam entendé-las e assim tomar suas decisoes.

Entre os interessados temos investidores, empregados, fornecedores, clientes,
instituicdes financeiras e até mesmo governos, todos ganham com a aplicacdo das normas
simplificadas de demonstracdo financeira. As principais caracteristicas desejaveis de um

relatorio produzido de acordo com as normas IFRS, sao:

Compreensibilidade: A padronizacdo de estilo e termos aumenta em muito a

compreensdo dos relatdrios pelos seus leitores;

e Relevancia: A remocao de itens irrelevantes torna o demonstrativo financeiro muito

mais conciso. De acordo com os principios do IFRS, o foco nunca deve ser perdido;

e Confiabilidade: Dados e fontes devem sempre ser confiaveis, principalmente no que

diz respeito a dados de balanco e controle patrimonial;

e Comparabilidade: Como estdo padronizados, relatérios de meses ou periodos
diferentes podem facilmente ser comparados, indicando de maneira préatica o

progresso (ou regresso) financeiro da empresa.

Quando da avaliacédo da propriedade, o resultado dessa atividade deve estar mostrado
em conjunto na demonstracdo do resultado. Assim, devem estar juntos linha a linha ou com
detalhamento em nota explicativa: a receita de aluguel, a despesa de depreciacao e as despesas
de manutencdo do imovel, quando de imovel alugado; no caso de imdvel para especulacgéo,

deve ser destacado o lucro (ou prejuizo) quando da alienacdo e devem ser sempre destacadas a
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depreciacdo da propriedade para investimento e as despesas com sua manutengdo
(IUDICIBUS ET AL., 2009).

2.8 PRINCIPAIS AJUSTES DAS NOVAS PRATICAS CONTABEIS
ADOTADAS NO BRASIL

O Conselho Federal de Contabilidade, através da Resolucdo n° 1.159/09, aprovou o
Comunicado Técnico 01, o qual aborda como 0s ajustes das novas praticas contabeis adotadas
no Brasil trazidas pelos dispositivos pela Lei n° 11.638/07 e MP n°. 449/08, e elenca as
principais alteracGes trazidas que trouxeram impacto nos procedimentos e praticas contabeis,

assim resumindo:

(a) Classificacdo do Ativo e do Passivo em “Circulante” e “Nao Circulante”;

(b) Extincéo do grupo Ativo Permanente;

(c) Restricdo ao longo do exercicio de 2008 e extin¢do, na data de 5/12/08, do subgrupo
“Ativo Diferido”;

(d) Criagao do subgrupo “Intangivel” no grupo do Ativo Nao Circulante;

(e) Proibicdo da pratica da reavaliagdo espontanea de ativos;

(f) Aplicagdo, ao final de cada exercicio social, do teste de recuperabilidade dos ativos
(teste de impairment);

(g) Registro, em contas de ativo e passivo, dos contratos de arrendamento mercantil
financeiro (leasing);

(h) Extincdo do grupo Resultados de Exercicios Futuros;

(i) Criagdo, no Patrimdnio Liquido, da conta de “Ajustes de Avaliacdo Patrimonial”;

(j) Destinacao do saldo de Lucros Acumulados;

(k) Alteragdo da sistematica de contabilizacdo das doagbes e subvengdes fiscais,
anteriormente contabilizadas em conta de Reserva de Capital;

(I) Alteracdo da sistemética de contabilizagdo dos prémios nas emissdes de debéntures,
anteriormente contabilizados em conta de Reserva de Capital;

(m) Extingdo da classificacdo das Receitas e Despesas em Operacionais e Nao

Operacionais;
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(n) Substituicdo da Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de Recursos (DOAR) pela
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC) no conjunto das DemonstracBes Contabeis
obrigatdrias;

(o) Obrigatoriedade da elaboracdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) pelas
Companhias Abertas;

(p) Criacdo do Regime Tributario de Transi¢do (RTT);

(g) Implantacdo da apuracdo do Ajuste a Valor Presente de elementos do ativo e do

passivo.

Os Ajustes de Avaliagdo Patrimonial

A nova redacdo dada pela Lei n° 11.638/2007 ao artigo 178 (alinea d) da Lei n°
6.404/76 criou a conta Ajustes de Avaliacdo Patrimonial, classificada no Patrimonio Liquido.
Devem ser classificadas como Ajustes de Avaliacdo Patrimonial, enquanto ndo computadas
no resultado do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as contrapartidas de
aumentos ou diminuicdes de valor atribuido a elementos do ativo e do passivo, em

decorréncia da sua avaliacdo a precos de mercado.

Este grupo faz parte do Patrimonio Liquido, todavia ndo deve ser entendido como uma
conta de Reservas de Lucros, haja vista que os referidos valores ali contabilizados ainda nédo
transitaram pelo resultado, sendo caracterizado como um grupo especial do Patriménio
Liquido, pela Lei n® 11.638/2007.

Em conformidade com o mesmo artigo 178 da Lei n°. 6.404/76, com a nova redacéao
dada pela MP n°. 449/2008, o Patriménio Liquido é dividido em capital social, reservas de
capital, ajustes de avaliagdo patrimonial, reservas de lucros, acfes em tesouraria e prejuizos

acumulados.

A Classificacdo do Balanco, ap0s as alteracdes, pode ser assim definida:


http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/105530/lei-das-sociedades-anonimas-de-1976-lei-6404-76
http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/105530/lei-das-sociedades-anonimas-de-1976-lei-6404-76
http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/105530/lei-das-sociedades-anonimas-de-1976-lei-6404-76
http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/105530/lei-das-sociedades-anonimas-de-1976-lei-6404-76
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Quadro 3: Classificacdo do Balango Patrimonial

ATIVO PASSIVO
Ativo Circulante Passivo Circulante
Ativo Néo Circulante Passivo Néo Circulante
Realizavel a Longo Prazo Patriménio Liquido
Investimento Capital Social
Imobilizado (-) Gastos com emissdo de agoes
Intangivel Opcdes Outorgadas Reconhecidas

Reserva de Lucros
(-) Agdes em tesouraria
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial

Ajustes Acumulados de
Converséo
Prejuizos Acumulados

Fonte: Criacdo da autora.

Caélculo da Depreciacdo dos Bens do Imobilizado

A Lei n° 11.638 de 2007 estabeleceu que as depreciacbes e amortizagfes do
imobilizado devem ser efetuadas com base na vida Util econémica dos bens, todavia, a ado¢do
desse critério s6 foi exigido a partir do exercicio iniciado em 01.01.2009. Dessa forma, foi
permitida para o exercicio de 2008, a utilizacdo das taxas de depreciacGes e amortizacdes dos
bens do ativo imobilizado que a entidade vinha anteriormente adotando, em geral séo as taxas

fiscais definidas e permitidas pela legislacéo fiscal.

A nova lei contabil (Lei n° 11.638 de 2007) introduziu o subgrupo Intangivel no grupo
do Ativo N&o Circulante, conforme a nova redacéo dada ao artigo 178 da Lei n°. 6.404/1976.
Nesse subgrupo devem ser classificados os valores que estavam em outras contas do Ativo
Permanente, em conformidade com a legislagdo anterior, bem como as novas transagdes que
representem bens incorpdreos, como marcas, patentes, direitos de concessdo, direitos de
exploracdo, direitos de franquia, direitos autorais, gastos com desenvolvimento de novos

produtos, agio pago por expectativa de resultado futuro (fundo de comércio, ou goodwill.

Do subgrupo Ativo Intangivel dentro do grupo Ativo Ndo Circulante, fazem parte o

Agio por Expectativa de Rentabilidade Futura (goodwill), e os demais ativos intangiveis. Na


http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/105530/lei-das-sociedades-anonimas-de-1976-lei-6404-76
http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/105530/lei-das-sociedades-anonimas-de-1976-lei-6404-76
http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/92175/lei-de-direitos-autorais-lei-9610-98
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NBC T 19.8, todavia, s6 sdo tratados os ativos intangiveis outros que ndo o agio por
expectativa de rentabilidade futura.

Para ser registrado no Intangivel, é necessario que o ativo, além de incorpdreo, seja
separavel, isto é, capaz de ser separado ou dividido da entidade e vendido, transferido,
licenciado, alugado ou trocado, seja individualmente ou em conjunto com um contrato, ativo
ou passivo relacionado; ou entdo resulte de direitos contratuais ou de outros direitos legais,
quer esses direitos sejam transferiveis quer sejam separaveis da entidade ou de outros direitos

e obrigacdes.

O registro contabil dos ativos intangiveis (incluindo o goodwill) continua a ser feito
pelo seu custo de aquisicdo, se esse custo puder ser mensurado com seguranca, e ndo por
expectativa de valor no mercado, sendo vedada completamente no Brasil sua reavaliacdo (Lei
das S/A). O ativo intangivel gerado internamente (com excecdo do goodwill) pode, em certas
circunstancias, conforme restri¢ces dadas pela NBC T 19.8, ser reconhecido pelo seu custo de
obtencdo. Mas ndo podem nunca ser ativados 0s gastos com pesquisa. Os gastos com

desenvolvimento somente sdo capitalizaveis nas condicdes restritas dadas pela NBC T 19.8.

Os ativos intangiveis precisam ser amortizados conforme sua vida Gtil econdmica. No
caso dos intangiveis sem vida atil econémica determinada, sua amortizacdo sera normal em
2008 (como no caso do goodwill). Todavia, de 2009 em diante essa amortizacdo fica vedada.

Por outro lado € requerido o teste de recuperabilidade (impairment) (conforme NBC T 19.10).

Dessa forma, a aplicacdo da NBC T 19.10 € requerida para todo o ativo intangivel,
mesmo em 2008. Compde, normalmente, o grupo Ativo Intangivel, além do &gio por
expectativa de rentabilidade futura, patentes, direitos de franquia, direitos autorais, marcas,
luvas, custos com desenvolvimento de produtos novos, direitos de exploragdo, direitos de
folhas de pagamento, etc. Exemplifica¢des sdo discutidas ao final da NBC T 19.8, bem como

tratamento especial é dado aos custos com desenvolvimento de website.

Elaboracdo da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC)

A Demonstracdo das Origens e Aplicacfes de Recursos (DOAR) foi substituida pela

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC). A DFC deve ser elaborada pelas sociedades por


http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/127116/lei-das-sociedades-anonimas-lei-9457-97
http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/127116/lei-das-sociedades-anonimas-lei-9457-97
http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/92175/lei-de-direitos-autorais-lei-9610-98
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acOes de capital fechado com Patriménio Liquido superior a R$ 2.000.000,00, sociedades de
capital aberto e sociedades de grande porte.

As sociedades por acdes e limitadas, bem como as demais entidades devem elaborar a
DFC em conformidade com a NBC T 3.8 - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, exceto
aquelas referidas na NBC T 19.13 - Escrituragdo Contébil Simplificada para Microempresa e

Empresa de Pequeno Porte

Elaboracdo da Demonstracéo do Valor Adicionado (DVA)

A Demonstracdo do Valor Adicionado é obrigatéria apenas para as companhias
abertas e esta regulamentada pela NBC T 3.7 - Demonstracdo do Valor Adicionado, aprovado
pela Resolugdo CFC n° 1.138/2008.

Regime Tributario de Transicdo (RTT)

O artigo 15 da MP n° 449 de 2008, convertida na Lei n°® 11.941 de 2009 instituiu o
Regime Tributério de Transicdo (RTT), que trata dos ajustes tributarios decorrentes dos novos
métodos e critérios contabeis introduzidos pela legislacéo.

O Regime Tributario de Transicdo (RTT) vigera até a entrada em vigor de lei que
discipline os efeitos tributarios dos novos metodos e critérios contdbeis buscando a
neutralidade tributaria.

O RTT sera opcional nos anos-calendario de 2008 e 2009, cuja opgdo deve ser feita
quando da entrega da DIPJ do ano-base 2008, exercicio financeiro 2009. Destacando-se que a
sua aplicabilidade alcanca até os dias atuais.
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3. A GESTAO DA LUCRATIVIDADE E SUA FINALIDADE DE
ASSEGURAR A MAXIMIZACAO DA RIQUEZA EMPRESARIAL.

A gestdo da lucratividade caracteriza-se pela promocéo da eficacia organizacional com
0 uso da informacgdo econémica ou metodologias, pelas varias escolhas realizadas por seus
gestores, otimizando o resultado empresarial e dando suporte a tomada de decisdo, de modo a

assegurar que esta atinja seus objetivos.

Os gestores de organizacGes sempre terdo um conjunto de crencas e valores sobre
como promover a eficacia das atividades que administram, que se denomina modelo de

gestao.

Segundo Oliveira (2009), algum modelo de gestdo sempre existirda numa empresa,
tanto para a empresa como um todo quanto para suas areas em particular, determinando a

maneira como 0s gestores tratam dos problemas empresariais (estratégicos ou operacionais).

“A gestao da lucratividade ¢ objeto da gestdo econdmica, compreendida pelo conjunto

de decisdes e a¢des orientadas para a busca do maior lucro” (OLIVEIRA, 2009, p.34).

De acordo com Assaf Neto (2005), A lucratividade esta relacionada diretamente com a
estrutura de capital de uma empresa, e o capital, por sua vez, também esté relacionado com a
composicdo de seus ativos. Por isso, quando se pretende quantificar lucro, todas as variaveis

envolvidas na vida da empresa sdo consideradas.

Ainda o autor aduz que a geracdo de lucro empresarial, deve servir como guia para

uma politica de otimizacdo da gestdo da empresa.

Assim, a otimizacdo do resultado econdmico da organizagdo, € composta pelas
funcGes de controle e avaliagdo, sugerindo a aplicabilidade dos modelos de avaliagdes
disponiveis, comparando-os, verificando o0s desvios, indicando ajustes, propondo

metodologias que mais se enquadram na meta da empresa.
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3.1 O CONCEITO DE LUCRO

3.1.1 Os conceitos do lucro com o uso do valor presente liquido na busca do

valor econdmico.

No capitalismo, caracterizado pela propriedade privada de recursos econdémicos, 0
lucro é a remuneracéo pelo uso do fator de producdo Capacidade Empresarial, considerando-
se a combinagdo dos demais fatores de producdo (Terra, Capital e Trabalho). Cada fator
recebe uma recompensa pela sua participacdo no processo de producdo, sendo que as
remuneracOes pelo uso da Terra, Capital e Trabalho sdo, respectivamente, Renda de Terra,

Juro e Salario.

O lucro é, em suma, a recompensa e a motivacdo para a instalacdo e continuidade de

um empreendimento na sociedade capitalista.

Na Ciéncia Econbmica, h& preocupacdo com os recursos limitados da economia,
buscando-se a alocagdo Otima dos recursos escassos e das alternativas disponiveis para a

maximizacao da utilidade e da riqueza dos agentes econémicos.

O conceito de lucro, nesse contexto, € um importante referencial para orientar as
decisdes econdmicas dos agentes. O conceito de lucro, no @mbito das atividades empresariais
- caracterizadas pela busca da maximizagdo da riqueza dos proprietarios e dos stakeholders - €

um importante indicador de sucesso das empresas.

Cabe a Ciéncia Contabil, por sua vez, a tarefa de quantificar os eventos econémicos de
maneira logica, objetiva e sistematica, ou seja, identificar, reconhecer, mensurar e registrar as

transacOes em termos fisicos e monetarios, com informagdes voltadas aos usuérios.

O elemento lucro é importante tanto para a Ciéncia Econémica quanto para a Ciéncia
Contébil que, apesar de enfoques diferentes, sdo areas correlacionadas e, até certo ponto,

complementares, a medida que ha contribuicGes relevantes de ambas as ciéncias.
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3.1.2 As diferencas entre os conceitos de lucro contabil e lucro econémico

A partir da década de 30, apds o periodo da Grande Depressdo, a Demonstracdo de
Resultado tornou-se mais importante que o Balanco Patrimonial e a apuracéo do lucro liquido
tornou-se o ponto central das demonstrac@es contébeis.

O conceito de lucro contébil possui raizes filosoficas nos conceitos econémicos de

lucro, capital e manutencéo do capital ou da riqueza.

Adam Smith, na obra The Wealth of Nations (1776), foi o primeiro a definir lucro
como quantia a ser consumida sem prejudicar o capital, incluindo tanto o capital fixo quanto o

capital circulante.

J. R. Hicks, na obra Value and Capital (1946), definiu lucro como "a quantia que uma
pessoa pode consumir durante um periodo de tempo, estando essa pessoa tdo bem no final do
periodo como estava no inicio". Tanto para Smith quanto para Hicks, o lucro esta relacionado

com a manutencdo da riqueza ou do capital do individuo.

Chang (1962, p. 639) define o lucro da empresa como "a quantia maxima que a firma
pode distribuir como dividendos e ainda esperar estar tdo bem no final do periodo como

estava no comeco."

Solomons (1961, p.373) adaptou o conceito de lucro proposto por Hicks para uma
entidade de negdcios, definindo-o como "a quantia pela qual seu patriménio liquido aumentou
durante o periodo, com os devidos ajustes sendo feitos para qualquer novo aporte de capital
contribuido por seus donos ou para qualquer distribuicdo feita pela empresa para seus

proprietarios".

O autor diferencia o lucro hicksiano do lucro contabil, ao asseverar que "o lucro
hicksiano demanda que, na avaliagdo do patriménio liquido, capitalizemos o0s recebimentos
liquidos futuros esperados, enquanto que o lucro contabil requer somente que avaliemos 0s

ativos com base em seus custos ndo expirados”.
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Nesse contexto, ha trés pontos fundamentais que devem ser destacados, a saber:

e 0 lucro econdmico € apurado pelo incremento do patriménio liquido;

e 0 patrimoénio liquido é mensurado pela capitalizacdo dos recebimentos liquidos
futuros;

e 0 lucro contébil ndo guarda nenhuma relagdo com o lucro econémico, sendo o0s ativos

avaliados tdo somente por seus custos ndo expirados.

Hendriksen e Breda (1999, p.199) destacam algumas das criticas ao lucro contabil em

sua forma tradicional:

e conceito de lucro contébil ainda ndo se encontra claramente formulado;

e ndo ha base teorica permanente para o calculo e apresentacdo do lucro contabil;

e as praticas contabeis geralmente aceitas permitem variacGes na mensuracdo do lucro
do exercicio de empresas diferentes;

e as variacdes do nivel de precos tém modificado o significado do lucro medido em
termos monetarios historicos;

e outras informacgdes podem ser mais Uteis para investidores e acionistas, no que diz

respeito a tomada de decisfes de investimento.

A teoria e a préatica contabil, conforme assevera Guerreiro (1989, p. 198), devem
caminhar para um consenso em torno de um unico conceito de lucro que esteja 0 mais

préximo possivel do conceito de lucro econémico.

O lucro econdbmico ndo guarda nenhuma relacdo com o lucro contébil. O lucro
econémico é um conceito mais amplo e pressupde maior subjetividade, a medida que envolve
expectativas futuras, constituindo uma informacdo mais rica do que o lucro contabil, capaz de

suprir, adequadamente, os modelos de decisdo dos usuarios da informacdo contabil.

Na literatura estrangeira, verifica-se distincdo entre lucro contébil e lucro econémico,

com a utilizacdo do conceito de custo de oportunidade.
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Segundo o diciondrio AmosWeb Economicl: Accounting profit is the difference
between a business's revenue and its accounting expenses. This is the profit that's listed on a
company's balance sheet, appears periodically in the financial sector of the newspaper, and is
reported to the Internal Revenue Service for tax purposes. It frequently has little relationship
to a company's economic profit because of the difference between accounting expense and the
opportunity cost of production. Some accounting expense is not an opportunity cost and some

opportunity cost it does not show up as an accounting expenses.

Segundo Mankiw (2001, p.270/272), o custo de oportunidade é o custo da renincia no
processo decisorio, ao se optar por uma das alternativas. Conforme o autor, o lucro contébil

considera apenas 0s custos explicitos, ou seja, aqueles que implicam pagamento em dinheiro.

O lucro econdmico, por sua vez, considera o custo de oportunidade, que engloba tanto
0s custos explicitos como os custos implicitos. O custo de oportunidade ndo é calculado, na
maioria das vezes, pelas dificuldades quanto a mensuracdo, devido a subjetividade que lhe é

inerente.

Para Stewart (2003, p.66), o lucro econémico corrige as distor¢fes do lucro contéabil,
ao incorporar o custo de oportunidade. O caso Enron, ilustra o autor, mostra que a
performance dessa grande corporacdo apenas considerava o lucro contabil, o que estava em
conformidade com os USGAAP - Generally Accepted Accounting Principles, mas em
desacordo com o0s preceitos econémicos. Assim sendo, 0s nimeros contébeis néo refletiam a

realidade econdmica da empresa.

Frezatti (1999, p.01), ao tratar de ROI (Return on Investment), o indicador financeiro
de longo prazo mais utilizado pelas empresas norte-americanas cobertas pela revista Fortune,
cita que uma das limitagdes do indicador € desconsiderar o elemento risco, também ignorado
pelo lucro contabil: "De maneira simplista, podemos distinguir o risco do negdcio e risco

financeiro. A figura do lucro contabil ndo incorpora nenhum desses tipos".


http://www.scielo.br/scielo.php?pid=S1519-70772004000300004&script=sci_arttext#not1
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3.2 VARIACOES E INFLUENCIAS NO LUCRO COM BASE NO METODO
ADOTADO PELA EMPRESA

Muitas sdo as variaveis que provocam variacGes de precos e, conseqiientemente, no
montante do lucro empresarial, como oferta e procura dos bens de consumo, mudanca dos
habitos e costumes, comportamento dos concorrentes diretos ou ndo, desenvolvimento de
novas tecnologias e obsolescéncia das j& existentes, economias de escalas e, entre outras,

inflacdo.

A questdo da variacdo de precos é uma variavel fundamental na mensuracdo do

lucro de uma empresa.

Oferta CcC
Procura
Habitos —> indice Custo

\ l Especifico —> Corrente L; ccC

Costumes Variacéo GECON
~— Precos

Concorréncia

Inflaga "
ntlagao Indice Corregéo CMB
—> Geral —> Monetéria

Tecnologia
Obsolescéncia

Fonte: (PEREZ JUNIOR, et.al. 2001, p. 5)

Assim, apresenta-se a seguir, uma abordagem sobre as metodologias usuais para

atualizacdo monetaria e suas principais caracteristicas:

3.2.1 Corregdo monetéaria integral

Conforme Assaf Neto et al. (2005), a corre¢cdo monetaria integral consiste no
reconhecimento dos efeitos da perda do poder aquisitivo da moeda (devido a inflacdo), em
todas as contas utilizadas pela contabilidade, as quais ficam uniformemente avaliadas pela

moeda de uma Unica data.
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Assim, corre¢cdo monetéria integral difere da correcdo monetéria das demonstracoes
financeiras, pois enquanto pela corregdo integral o efeito da inflagdo é reconhecido em todos
os saldos de todas as contas utilizadas nos registros contabeis da empresa, na correcdo
monetaria das demonstracdes financeiras esses efeitos eram reconhecidos somente em parte

das contas patrimoniais, sendo o balanco corrigido apenas parcialmente.

Adotando-se a correcdo integral nos periodos de inflagdo, as demonstracdes contabeis
passam a refletir mais adequadamente a posicao financeira, bem como os resultados apurados

pelas empresas.

Conforme Assaf Neto et al. (2005), o mecanismo da correcao integral € processado
da seguinte forma: Pelo regime de correcdo monetaria integral, a correcdo abrange todas as
contas patrimoniais e de resultado, inclusive aquelas que foram movimentadas durante o ano e

zeradas antes do termino do exercicio social.

Por ndo se tratar de regime oficial, a correcdo é feita somente extracontabilmente, para
possibilitar a elaboracdo das demonstracGes contabeis em moeda de capacidade aquisitiva

constante.

O mecanismo da correcdo integral ndo é tdo simples quanto o da corre¢cdo monetaria

do balango, exatamente por abranger todas as contas. (ASSAF NETO et al., 2005),

Dessa forma, enquanto pelo regime de correcdo monetéaria do balanco as contas objeto
de correcdo tinham seus saldos devidamente atualizados nos registros contabeis oficiais da
empresa, pelo regime da correcd0 monetéria integral, os registros contébeis permanecem

pelos respectivos valores historicos, refletidos na moeda corrente do pais.
Em sintese, 0 mecanismo € o seguinte:
e Converte-se para UMC Unidade Monetaria Corrente (ou outro indexador escolhido) os

saldos iniciais, bem como todos os valores lancados a debito e a credito de cada conta,

tendo por base o valor da UMC em rigor na data de ocorréncia de cada evento;
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¢ No final do periodo apura-se o saldo de cada conta em UMC e converte-se esse saldo

para a moeda corrente com base no valor da UMC em vigor na data do balanco.

Com esses procedimentos, os saldos de todas as contas encontrar-se-do devidamente

atualizados e expressos em moeda de uma mesma data.

Entretanto, conforme Assaf Neto et al. (2005), para apurar o novo resultado do
exercicio e elaborar as demonstracfes contabeis em correcdo integral, diversos ajustes
precisardo ser efetuados nos saldos das contas monetarias, e tais ajustes interferirdo em varias
contas de resultado e em algumas Patrimoniais ndo-monetéarias, para adequar os efeitos da

inflagdo aos respectivos resultados.

Falcini ainda complementa (2003, p. 46)

...0s resultados apurados sdo totalmente diferentes e até
conflitantes... como j& tivemos a oportunidade de
demonstrar, por diversas vezes, o que esta errado é deixar
de reconhecer a inflagdo nas demonstragdes contabeis.

3.2.2. Lucro com base no método do custo corrente

O método do custo corrente considera o valor corrente de mercado para avaliar os
eventos econdmicos. Os itens ndo monetéarios como por exemplo estoques e imobilizados sdo
contabilizados considerando-se 0s ganhos ou perdas em relacdo aos respectivos precos de
mercado. (ASSAF NETO et al. 2005),

Esse método original ndo considera a atualizacdo dos precos pelos indices gerais de
precos e, portanto, em ambiente de inflacdo as analises ficam prejudicadas.

3.2.3. Método da Correcdo Monetaria Brasileira (CMB)

Correcdo Monetaria de Balanco (CMB): foi adotada pela legislacdo brasileira até 31-
12-95, um método simplificado que, pela correcdo de itens do ativo permanente e do
patrimoénio liquido, acaba por reconhecer os efeitos inflacionarios nas demonstragdes

financeiras;
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3.2.4. Lucro com base no método do custo corrente corrigido

Edwards e Bell foram os estudiosos que formularam os conceitos mais importantes
para a teoria do custo corrente. Definiram custo corrente como:
“...0 custo corrente de aquisi¢do dos ‘imputs’ utilizados pela empresa para produzir o

ativo objeto de avaliagdo”.

Martins (2003) complementa a definigéo, substituindo a palavra produzir por possuir,
englobando ndo apenas as aquisi¢des, mas também a soma dos custos correntes dos fatores

que entraram na producdo de um determinado produto.

ludicibus (2003), alerta para a concentracao de custo corrente:

... custo corrente ndo € equivalente ao custo de reposicao.
Este implica em progresso tecnoldgico, aquele ndo. Custo
corrente, outrossim, também ndo é o mesmo que custo de
reproducdo. Este é o custo de fabricagdo no momento T1,
do mesmo elemento comprado em TO, aquele é o custo de
aquisicdo em T1, do mesmo bem adquirido em TO.

ludicibus (2003), nesta mesma obra, indica as formas de obtencdo desses valores por
meio de: pesquisa de mercado, pesquisa nos registros internos da empresa ou, ainda, adogao

de indices especificos.

Apesar da metodologia ndo ser muito utilizada (temos conhecimentos de seu uso

parcial na Holanda) é a que mais se aproxima aos valores econdmicos.

Os estoques e imobilizados séo avaliados pelos seus respectivos custos correntes da
data do balanco (supondo-se que nos periodos anteriores o custo corrente era igual ao custo
corrigido). Esses acréscimos de valores foram reconhecidos como ganhos de estoques e

imobilizados que ainda ndo foram realizados.

Na demonstracdo de resultado, o custo das vendas e a depreciacdo foram considerados
pelos seus valores correntes e, consequentemente, foram reconhecidos também como ganhos

sobre estoques e imobilizados realizados no periodo.
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3.2.5. Lucro com base no modelo GECON

O modelo GECON — Gestdo econdémica comegou a ser estruturado no final dos anos
70 pelo Professor Dr. Armando Catelli, a partir de suas reflexdes sobre as necessidades da
gestdo empresarial, tanto em termos da l6gica do processo decisorio, quanto ao nivel das
informacdes requeridas pelos diversos gestores responsaveis pelo processo de tomadas de

decisoes.

Foi a partir desses estudos que o Professor Catelli acompanhou a insatisfacdo dos
diversos gestores da empresa perante a metodologia tradicional de apuracdo do lucro e propés
a apuracao do lucro econébmico. Com a obra de Padoveze (2004, p. 385) este modelo tomou

corpo e hoje esta sendo implementado nas empresas.

Além de considerar os precos a vista e em moeda constante, por que ndo considerar,
também, os resultados provenientes de expectativas futuras, dos custos e receitas de

oportunidades?

Por exemplo: quanto vale um imobilizado adquirido h4 um ano? Pode-se avalia-lo
pelo seu custo historico, pelo seu custo corrigido ou, ainda, pelo seu custo corrente de
reposi¢cdo. No modelo GECON ndo considera-se nenhuma dessas metodologias, mas o quanto
realmente vale aquele imobilizado para o seu dono, e para 0 negécio, ou seja, 0 que pode

gerar de servigos futuros.

Esse tipo de critério de mensuracdo do lucro pode ndo ser tdo objetivo quanto aos
tradicionais principios contabeis geralmente aceito, mas certamente esta diretamente
relacionado com as intencBes e decisbes do ambiente empresarial, mais proximo do
sentimento dos diversos gestores e também do chamado “lucro dos economistas”, s6 que com

critérios mais concretos.

Padoveze (2004), apresenta uma comparacao entre o lucro contabil (tradicional) com

€sse Novo conceito e que destacamos a seguir:
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Quadro 4: Comparacéo entre o lucro contéabil e lucro Econémico

LUCRO CONTABIL LUCRO ECONOMICO
1. Maior objetividade 1. Maior subjetividade
2. Receitas realizadas x custos consumidos | 2. Valor presente do patrimonio liquido
3. Ativos: custos originais 3. Ativos: fluxos de beneficios
4. Patriménio Liquido: aumenta pelo lucro.  |4. Lucro deriva do aumento do patrimonio liquido
5. Enfase nos Custos 5. Enfase em valores
6. Ganhos realizados 6. Ganhos néo realizados
7. Valores Histdricos 7. Ajuste pela variacéo de precos
8. Amarracdo a distribuicdo de dividendos 8. Amarragdo ao aumento da riqueza
9. N&o reconhece o Goodwill. 9. Reconhece o Goodwil
10. Regras e critérios dogmaticos 10. Regras e critérios econémico

Fonte: Padoveze (2004, p. 386)

3.2.6 Método do ajuste a valor presente - AVP.

A obrigatoriedade da avaliacdo dos elementos patrimoniais a valor presente - AVP
constitui uma pratica contabil prevista na nova legislacdo societaria brasileira, que impactou
os resultados das empresas, sendo que a obrigatoriedade da sua aplicacdo, esta limitada até
2012.

Devido as elevadas taxas de juros prefixadas praticadas no Brasil, conforme Moribe,
Panosso e Marroni (2007), impelindo um custo financeiro oneroso, o Ajuste a Valor Presente
evidencia as receitas e despesas financeiras contidas nos valores realizaveis e exigiveis antes
da conversdao para moeda constante, possibilitando, assim, apresentar um resultado mais
préximo da realidade em cada periodo, bem como conhecer um valor livre de qualquer 6nus

financeiro para ser convertido em moeda constante.

Na opinido de Braga e Almeida (2008), o AVP constitui um marco importante para 0s
critérios de mensuracdo dos elementos patrimoniais na contabilidade brasileira. Desloca a
contabilidade de uma posicao puramente objetiva, de divulgacdo do balango a custo historico,
para uma posicdo de valor econbémico, promovendo a divulgacdo de informacgdes mais

préximas da realidade econdmica.
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Mediante utilizacdo da técnica de ajuste a valor presente, as contas do Ativo e as do
Passivo sdo avaliadas por critérios de mensuragdo que possibilitam apresenta-las a valores
correspondentes as respectivas datas de transacdo (MORIBE; PANOSSO; MARRONI, 2007).

De acordo com Braga e Almeida (2008), devido a obrigatoriedade do calculo de AVP
dos ativos e passivos, as Leis n. 11.638/07 e n. 11.941/09 procuram solucionar o problema
referente aos juros embutidos nos precos das operacfes a prazo, visto que, geralmente, as
entidades dispensavam as transacfes a prazo 0 mesmo tratamento contabil das transacfes a
vista, ignorando a varia¢do do valor do dinheiro no tempo e, portanto, apurando resultados
distorcidos da realidade econémica.

Valor presente: os ativos sdo mantidos pelo valor presente,
descontado, do fluxo futuro de entrada liquida de caixa que
se espera seja gerado pelo item no curso normal das
operacdes da entidade. Os passivos sdo mantidos pelo valor
presente, descontado, do fluxo de futuro de saida liquida de
caixa que se espera seja necessario para liquidar o passivo
no curso normal das operacfes da entidade (ERNST &
YOUNG; FIPECAFI, 2009, p. 8).

Nos EUA, o Financial Accounting Standards Board (FASB), organizacdo privada
americana, criada em 1973, designada na organizacdo do setor privado, estabelece as normas
de contabilidade financeira. As normas emitidas pelo FASB regem a elaboracdo das
demonstracfes financeiras das empresas que utilizam US GAAP (principios contabeis
geralmente aceitos nos EUA), tendo como missdo estabelecer e melhorar os padrdes de
contabilidade e relatérios financeiros para a orientacdo e educacdo do publico,

compreendendo emitentes, auditores e usuarios da informacéo financeira.

O FASB (2000) trata detalhadamente da mensuragéo a valor presente na Statement of
Financial Accounting Concepts (SFAC) n. 7 — Using Cash Flow Information and Present
Value in Accounting Measurements, segundo a qual o objetivo da mensuragédo a valor
presente consiste em capturar, na medida do possivel, a diferenca econbémica entre 0s

conjuntos de futuros fluxos de caixa estimados da empresa.

O FASB relaciona os seguintes componentes envolvidos na mensuragdo do AVP: uma
estimativa do fluxo de caixa futuro, ou, em casos mais complexos, séries de fluxos de caixa

futuros em épocas diferentes; expectativas sobre eventuais variagdes no valor ou no momento
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desses fluxos de caixa; o valor do dinheiro no tempo; 0 pre¢o para suportar a incerteza
inerente ao Ativo ou ao Passivo; outros componentes ndo claramente identificaveis, incluindo

fatores de iliquidez e imperfei¢cGes do mercado.

Ressalta-se que as declaragdes do FASB ndo estabelecem prescri¢cfes de praticas
contabeis de divulgagéo.

Com relacdo ao AVP, a Lei n. 11.638/07 incluiu o inciso VIII no artigo 183 da Lei n.
6.404/76, dispondo sobre os itens do Ativo: “os elementos do ativo decorrentes de operagdes
de longo prazo serdo ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando houver
efeito relevante” (BRASIL, 2007). Ja a Lei n. 11.941/09 alterou o inciso III do artigo 184 da
mesma Lei n. 6.404/76, dispondo sobre os itens do Passivo: “as obrigacdes, 0os encargos e os
riscos classificados no passivo ndo circulante serdo ajustados ao seu valor presente, sendo 0s

demais ajustados quando houver efeito relevante” (BRASIL, 2009).

Embora o IASB ainda ndo haja emitido norma internacional especifica sobre o0 AVP, o
CPC, no sentido de garantir aplicabilidade para essa pratica contabil durante o processo de
convergéncia das normas contabeis brasileiras, elaborou o Pronunciamento Técnico n. 12,
consolidando a posi¢do do IASB contida em diversas IFRS. Para produzir esse documento, o

CPC também se baseou nas declara¢fes do FASB e na literatura pertinente.

O Pronunciamento Técnico CPC n. 12 trata especificamente da mensuracdo a valor
presente. Tem como objetivo basico estabelecer os requisitos a serem observados quando do
AVP dos elementos do Ativo e do Passivo, tratando ainda da taxa de desconto apropriada a
ser utilizada e dos cuidados necessarios para se evitar vieses (CPC, 2008). O teor do CPC 12
evidencia a preocupacdo em preservar caracteristicas qualitativas da informacao contabil,
como, por exemplo, relevancia e confiabilidade. Preocupou-se também em esclarecer que

trata essencialmente de questdes de mensuragéo.

A mensuracdo contabil a valor presente deve ser aplicada sempre no reconhecimento
inicial dos ativos e passivos. Entretanto, o CPC 12 ndo enumerou 0s ativos ou passivos

alcancados, estabelecendo apenas diretrizes gerais e metas a serem alcangadas.
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O CPC 13, referente a adocdo inicial da Lei n. 11.638/07 e da MP n. 449/08 (Lei n.
11.941/09), aborda o critério de mensuracgdo dos itens patrimoniais. Orienta que os elementos
do Ativo e do Passivo decorrentes de operagdes de longo prazo, ou mesmo de curto prazo,
quando houver efeitos relevantes, devem ser ajustados a valor presente, tomando-se por base a
data de origem da transacéo (CPC, 2008).

O CPC 13 estabelece ainda que admite-se, para fins de apuracdo do saldo inicial na
data de transicéo, que seja feito o calculo do AVP para todos os saldos em aberto, com base
em célculo global, desde que os itens ou saldos de cada grupo de contas detenham
caracteristicas razoavelmente uniformes (CPC, 2008).

O AVP deve ser realizado com base em taxas de desconto que reflitam as melhores
avaliacdes do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do Ativo
e do Passivo em suas datas originais, ou seja, na data de transacdo de cada evento (CPC,
2008).

O CPC 12 estabelece que a quantificacdo do AVP deve ser obtida em base
exponencial pro rata die, a partir da data de origem de cada transacéo, sendo os seus efeitos
apropriados nas contas a que se vinculam. As contrapartidas dessas operacdes de ajuste
devem ser refletidas nas contas de receitas e despesas financeiras, para ativos e passivos,
respectivamente. Porém, poderdo ainda compor receitas e despesas operacionais, se a entidade

justificar que realiza atividades de financiamento operacionalmente (CPC, 2008).

O CPC 12 estabelece as informagdes minimas a serem prestadas pelas empresas nas
notas explicativas das demonstracdes contdbeis, quando da realizacdo do ajuste a valor
presente. Essas divulgacdes devem possibilitar que os usuarios obtenham entendimento

inequivoco das mensuracdes a valor presente levadas a efeito para ativos e passivos. Sao elas:

e descricdo pormenorizada do item objeto da mensuracgéo a valor presente,
natureza de seus fluxos de caixa (contratuais ou nao) e, se aplicavel, o seu valor de

entrada cotado a mercado;

e premissas utilizadas pela administracdo, taxas de juros decompostas por prémios

incorporados e por fatores de risco (risk-free, risco de crédito etc.), montantes dos
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fluxos de caixa estimados ou séries de montantes dos fluxos de caixa estimados,
horizonte temporal estimado ou esperado, expectativas em termos de montante e

temporalidade dos fluxos (probabilidades associadas);

e modelos utilizados para calculo de riscos e inputs dos modelos;

e breve descricdo do método de alocacéo dos descontos e do procedimento adotado para

acomodar mudancas de premissas da administracao;

e propdsito da mensuracdo a valor presente, se para reconhecimento inicial; ou
e nova medigdo e motivacdo da administracdo para levar a efeito tal procedimento;

e outras informacdes consideradas relevantes (CPC, 2008, p. 10).

Conforme Marion (2009), a lei 11.638/07 determina que os elementos do ativo
decorrente de operagdes de longo prazo serdo ajustados a valor presente, sendo os demais

ajustados somente quando houve efeito relevante.

AVP - Ajuste a Valor Presente deve ser aplicado de acordo com a NBC T- Ajuste a
Valor Presente, aprovado pela Resolucéo n° 1.151/20009.

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC)

Esse grupo ndo foi tratado especificamente pelas alteracdes trazidas pelas normas
contabeis, todavia, devem ser a luz do principio da esséncia sobre a forma, classificados no
Patriménio Liquido das entidades. Os adiantamentos para futuros aumentos de capital
realizados, sem que haja a possibilidade de sua devolucdo, devem ser registrados no
Patriménio Liquido, apos a conta de capital social. Caso haja qualquer possibilidade de sua

devolucéo, devem ser registrados no Passivo Nao Circulante.

Essas novas alteracbes vieram corroborar e facilitar a interpretacdo destes

demonstrativos para melhor compressédo dos investidores e ajustar essas novas alteragcdes com
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base nas leis vigentes da contabilidade e adaptar essas normas de acordo com as leis

internacionais.

3.2.7 Elementos patrimoniais envolvidos

A determinacdo da apuracdo do Ajuste a Valor Presente - AVP envolve elementos do
ativo e passivo de longo prazo. Todos os elementos integrantes do ativo realizivel e do
passivo exigivel devem ser ajustados ao seu valor presente, mediante descontos que
considerem os juros embutidos pré-fixados. Os demais ativos e passivos de curto prazo
somente deverdo ser ajustados ao seu valor presente caso esse ajuste tenha efeito relevante nas

demonstragfes contabeis.

Redacdo dada pela Lei n® 11.638, de 2007:

Art. 183, VIII - os elementos do ativo decorrentes de operacGes de longo prazo seréo

ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando houver efeito relevante.

Art. 184, 111 - as obrigacdes, encargos e riscos classificados no passivo exigivel a longo prazo
serdo ajustados ao seu valor presente, sendo 0s demais ajustados quando houver efeito

relevante.

3.2.8 AVP x Valor Justo

E necessario esclarecer que o AVP ndo é sindnimo de valor justo ( fair value ), ndo
representa o valor justo de um patrimdnio. Conforme definicdo do CPC 12, o AVP objetiva
efetuar o ajuste para demonstrar o valor presente de um fluxo de caixa futuro (o valor de um
direito ou obrigacdo descontadas as taxas implicitas em seu valor original, registrar essas
taxas como despesas ou receitas financeiras); enquanto que o valor justo é o valor pelo qual
um ativo pode ser negociado, ou um passivo liquidado, entre partes interessadas,
conhecedoras do negdcio e independentes entre si, com a auséncia de fatores que pressionem

para a liquidacdo da transacdo ou que caracterizem uma transagcdo compulsoria.

Ao utilizar o AVP, espera-se que 0s juros embutidos nos valores das operagdes a prazo

ndo provoquem distor¢cBes nas demonstracdes contabeis, pois as empresas deixavam de


http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/94123/lei-11638-07
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reconhecer despesas e receitas financeiras incluidas nas operagdes, apurando resultados
distorcidos. Desta forma, as operagdes tornam-se comparaveis sob o ponto de vista de analise,

independentemente de as empresas operarem a vista ou a prazo.

Para determinar o valor presente de um fluxo de caixa, trés informacdes sao
requeridas: valor do fluxo futuro (considerando todos os termos e as condigdes contratados),

data do referido fluxo financeiro e taxa de desconto aplicavel a transacao.

3.2.9 Mensuracao e aplicacdo do AVP

O conceito de valor presente deve estar associado a mensuracdo de ativos e passivos
levando-se em consideracdo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles associados.
Ativos e passivos monetarios com juros implicitos ou explicitos embutidos devem ser
mensurados pelo seu valor presente quando do seu reconhecimento inicial. Quando aplicavel,
0 custo de ativos ndo monetarios deve ser ajustado em contrapartida; entdo, a conta de receita,

despesa financeira "pro-rata temporis".

Utilizando como referéncia o padrdo contabil internacional (IAS 12 - Item 53 -
Deferred tax assets and liabilities shall not be discounted ), ndo é permitido efetuar descontos
a valor presente para saldos de imposto de renda diferidos (e contribuicdo social, no caso
brasileiro). Essa vedacdo foi efetuada com o argumento de ndo ser possivel determinar com
exatiddo as datas em que os referidos valores serdo realizados. Dessa forma, esse tipo de

desconto ndo é requerido ou permitido pelas normas internacionais de contabilidade.

Deve-se observar que, caso haja uma renegociacdo da obrigagéo ou direito, uma nova
mensuracdo do ajuste a valor presente deve ser realizada, gerando um novo reconhecimento
do valor patrimonial e da receita ou despesa financeira. O AVP devera ser calculado com base
em taxas de desconto que reflitam as melhores avaliagdes do mercado quanto ao valor do

dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo e do passivo em suas datas originais.

Taxas de juros, implicitas ou explicitas na precificacdo inicial da operacdo devem
utilizar uma taxa de desconto que reflita juros compativeis com a natureza, 0 prazo e 0s riscos

relacionados a transacgdo, levando-se em consideragdo, ainda, as taxas de mercado praticadas
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na data inicial da transacdo entre partes conhecedoras do negdcio, que tenham a intencéo de

efetuar a transacdo e em condigdes usuais de mercado.

Nos casos em que a taxa € explicita, o processo de avaliagdo passa por uma
comparacado entre a taxa de juros da operacéo e a taxa de juros de mercado, na data da origem
da transacdo. Nos casos em que a taxa estiver implicita, € necessario estimar a taxa da
transagéo, considerando as taxas de juros de mercado, conforme anteriormente mencionado.
Mesmo nos casos em que as partes afirmem que os valores a vista e a prazo sdo 0s mesmos, o
AVP deve ser calculado e, se relevante, registrado. Por defini¢do, valor presente "é a

estimativa do valor corrente de um fluxo de caixa futuro".

A quantificacdo do ajuste a valor presente deve ser realizada em base exponencial "pro
rata die", a partir da origem de cada transacdo, sendo os seus efeitos apropriados nas contas a

que se vinculam.

EXEMPLIFICACAO PRATICA
A empresa Auto-J S.A. efetuou as seguintes transacdes no més de dezembro de X1.:

a) Em 01 de dezembro contraiu financiamento prefixado, em 36 meses, para aquisi¢do de

equipamento, com pagamento mensal no valor de R$ 2.000,00 e taxa de 1,5% ao més.
Assim temos:

n=236

I =1,5% a.m.

PMT (Prestacdo) = R$ 2.000,00
Financiamento = R$ 72.000,00

VP (Valor Presente) = ? PMT .

n=1(1l+i)n
VP =R$ 55.321,37
Contabilizagéo

D- Maquinas e Equipamentos 55.321,37
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C- Financiamento 72.000,00

D- Encargos a apropriar 16.678,63

Em 31/12/X1.:

Apropriar 1/36 de R$ 16.678,63 = R$ 463,30
D- Despesas Financeiras 463,30

C- Encargos a apropriar 463,30

OBS.: Sempre devera ser consultado o valor a vista do bem que, se inferior ao valor
presente do contrato, prevalecera como valor do ativo.

No exemplo, se considerar o valor a vista do equipamento como R$ 50.000,00, o
mesmo devera ser contabilizado por este montante e 0s encargos a apropriar passariam a ser
de R$ 22.000,00 (R$ 72.000,00 - R$ 50.000,00), como segue:

D- Maquinas e Equipamentos 50.000,00

C- Financiamento 72.000,00

D- Encargos a apropriar 22.000,00

Apropriacdo dos encargos: 1/36 de R$ 22.000,00 = R$ 611,11
D- Despesas Financeiras 611,11

C- Encargos a apropriar 611,11

b) Em 20 de dezembro efetuou uma venda de mercadorias no valor de R$
1.500.000,00, com prazo de 150 dias para recebimento (representa 25% do total das vendas
do ano).

Considerando que a taxa utilizada nas operagdes de crédito da Auto-J é de 3,5% a.m.,
os efeitos dos Ajustes a Valor Presente e sua contabilizacdo em 31 de dezembro de X1 devem
ser efetuados como segue.

Venda em 20/12/X1: R$ 1.500.000,00

Reportar que como a operagdo é relevante, a Lei solicita o reconhecimento (Art. 183, VIl e
Art. 184, 111).

150 dias = 5 meses
n=>5

i=35%am.



Valor Presente = R$ 1.500.000,00 x 1 =

(1+i)n

Valor Presente = R$ 1.262.959,75

Célculo dos juros

J=R$ 1.500.000,00 - R$ 1.262.959,75 = R$ 237.040,25
Juros diarios = R$ 237.040,25/150 = R$ 1.580,27

Juros de 11 dias: R$ 1.580,27 x 11 = R$ 17.382,95
Contabilizagéo

Venda em 20/12/X1:

D- Cliente 1.500.000,00

C- Juros a apropriar 237.040,25

C- Vendas 1.262.959,75

Em 31/12/X1:

D- Juros a apropriar 17.382,95

C- Receitas Financeiras 17.382,95

Fontes: Comité de Pronunciamentos Contéabeis - CPC 12 de 05 de Dezembro de 2008.
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4. METODOLOGIA

4.1 METODO

Quanto aos objetivos, trata-se de uma pesquisa exploratéria, que busca trazer a visao
genérica sobre o assunto, proporcionando uma maior aproximacdo do problema, tornando-o
mais inteligivel. Segundo explica Beuren (2006, p.80): “...estudo que normalmente ocorre

quando ha pouco conhecimento sobre a tematica a ser abordada”

Neste processo de investigacdo cientifica adota-se 0 método dedutivo, ou seja, um

estudo através de contextualizacdo gerais, para uma contribuicdo individual.

Conforme Andrade (2001, p. 131) “A deducdo € o caminho das consequéncias, pois
uma cadeia de raciocinio em conexdo descendente leva a conclusdo. Segundo esse método,

partindo-se de teorias gerais, pode-se chegar a determinagdo de fendmenos particulares”

De acordo com Cervo & Bervian (2002, p.34) “O método Dedutivo tem a finalidade
de fazer com que a argumentacdo torne explicitas verdades particulares contidas em verdades

universais”.

4.2 TECNICA

Em se tratando da tipologia da pesquisa, o estudo demanda uma abordagem
qualitativa, ndo as quantitativas como objeto de estudo, ou seja, ndo se pretende empregar
instrumentos estatisticos nem enumerar ou medir unidades ou categorias homogéneas
(MARION et al.(2002)).

Adota-se a técnica de pesquisa bibliografica, consultas a web, revistas especializadas.
Segundo Andrade (2001, p. 135) “Técnica sdo conjuntos de normas usadas

especificamente em cada area das ciéncias, podendo-se afirmar que a técnica é a

instrumentagao especifica de coleta de dados”.
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Em conformidade com Lakatos & Marconi (2003, p. 107) técnicas “sdo conjuntos de
preceitos ou processos que serve uma ciéncia. Sdo também, habilidades para usar esses
preceitos ou normas na obtencdo de seus propdésitos. Corresponde a parte pratica da coleta de
dados. ”

4.3 PROCEDIMENTO

Quanto aos procedimentos, a pesquisa sera realizada por meio de um estudo de caso,
definido como um estudo concentrado de um Gnico caso que, segundo Beuren et al.(2008),

busca o aprofundamento de conhecimentos sobre determinada situacéo especifica.

Utiliza-se a pesquisa bibliografica como procedimento metodoldgico para este
trabalho, através de opinides de autores renomados, buscando a distincdo e generalizacdo

sobre o0 assunto.

Na opinido de Lakatos & Marconi (2003, p.108) “M¢étodo de procedimento consiste no
estudo de determinado individuo, profissdo, condicao, instituicdes, grupos ou comunidades,

com a finalidade de obter generalizagdes”.

Conforme Andrade (2001, p. 125) “Os procedimentos, ou seja, a maneira pela qual se
obtém os dados necessarios que permitem estabelecer a distingdo entre pesquisas de campo e

pesquisas de fontes “de papel”.

Assim, este processo de investigacdo cientifica contempla um estudo de caso, que o

caracteriza como pesquisa aplicada, tendo como base a seguinte empresa:

A Totvs S.A., com sua matriz situada na Avenida Bras Leme, 1631, na cidade de S&o
Paulo, estado de Séo Paulo e com varias filiais espalhadas pelo Brasil, iniciou suas atividades
no ano de 1983 com o nome de Microsiga. O nome Totvs, que significa tudo/todos em latim,
nasceu em 2005 com a aquisicdo da Logocenter S.A. pela Microsiga, e no ano seguinte a

empresa abriu o capital na bolsa de valores.
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Em paralelo a aquisi¢do da Logocenter S.A., 0s empresarios ja estavam analisando e
propondo outros negdcios a outras empresas, fizeram pequenas e grandes novas aquisi¢des de
2005 até hoje, incluindo a aquisicdo da empresa Datasul S.A., resultando no crescimento
continuo da empresa, oferecendo solugbes em 10 segmentos para todos os portes e tipos de

empresa. Hoje, a empresa Totvs (2011), atua nos segmentos a seguir:

e Distribuicéo e Logistica;
e Agroindustria;

e Manufatura;

e Varejo;

e Construcdo e Projetos;

e Servicos;

e Educacional;

e Salde;

e Juridico;

e Financial services.

Principios Institucionais da Totvs

Quadro 5: Principios Institucionais da Totvs

Missao |Ser opcao natural em software, inovagao, relacionamento e suporte a gestao.

Ser o operador administrativo dos nossos clientes através do fornecimento de

Visao .
software e servicos.

Mote |Serigual, sendo sempre diferente.

Em palavras: pessoas, transparéncia, inovagao, atendimento, relacionamento,
Valores |empreendedorismo, lideranga, qualidade, simplicidade

e social.

Fonte: Totvs S.A. (2011)

Os produtos oferecidos pela Totvs S.A. sdo:

e Software: oferece software de gestdo, controle e relacionamento com os clientes para

os 10 segmentos supracitados, proporcionando aos seus clientes tranquilidade com
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relacdo a gestdo de sua empresa, fazendo-os focar apenas em sua atividade principal,

na sua razao de ser.

e Tecnologia: desenvolve tecnologia prdpria para seus produtos e para a televisdo

digital.

e Servicos de valor agregado: oferece servicos que sdo indispensaveis para o
funcionamento da empresa como infra-estrutura e datacenter, educacgéo, servicos de

tecnologia e consultorias especializadas.

Hoje a Totvs é uma empresa Sociedade Andnima de capital aberto. A composic¢édo do
capital da empresa é feita apenas de ac¢Ges ordinarias, um total de 31.459 acdes ordinarias em
31/12/2010. Possui 49,10% do mercado brasileiro no setor e 31,20% na America Latina. Sua
parcela to significativa no mercado brasileiro e na América Latina se da principalmente pela

continua aquisi¢cdo de outras empresas, pela captacdo de novos clientes.

A compilagdo dos dados serd efetuada através dos demonstrativos financeiros e
econdmicos da Instituicdo, do periodo de janeiro a dezembro de 2010, para o estudo dos
reflexos na gestdo da lucratividade empresarial, sendo:

- Balanco Patrimonial; para aplicacdo dos ajuste, através do método AVP;

- Demonstrativo de Resultado do Exercicio — DRE no mesmo periodo, analise das variaces

da lucratividade, pela aplicacdo do método VPL — valor presente;

- Relatorio da Diretoria Administrativa, para a analise dos projetos futuros e expectativas de

investimentos;

- Notas Explicativas, para anélise das informagdes complementares aos demonstrativos

anteriores.
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4.4 CONTAS CONTABEIS AJUSTAVEIS A VALOR PRESENTE NA TOTVS S.A.

As praticas contabeis aplicadas no Brasil e o padrdo Internacional de contabilidade
(IFRS) estabelecem que devem ser apresentados, na data-base de cada balanco, determinados
ativos e passivos por seu justo valor, bem como determinados ativos e passivos ajustados a
valor presente. Esse aspecto é bem caracterizado na norma internacional para registro e
mensuracdo de ativos e passivos financeiros (IAS 39), inclusive as contas a receber relativas a
vendas (IAS 18) e ativos a longo prazo destinados a venda (IFRS 5), entre outros, conforme
(10B, 2010).

Com a alteracao da lei 6.404/76 introduzidas pela lei 11.638/07 e medida provisoéria
449/08, a pratica contabil adotada no Brasil aproxima-se e em alguns casos se iguala ao

padrdo internacional.

Assim, analisar-se 0 impacto do ajuste nos direitos e obrigacdes ao valor presente da
empresa Totvs, serdo consideradas apenas as contas contabeis que contém valores de longo
prazo, pois conforme informado pela mesma, na empresa so se faz o ajuste a valor presente de
direitos de longo prazo, porque 0s ajustes de curto prazo ndo possuem valor relevante para ser
contabilizado e somente é obrigatério o AVP de numerarios de curto prazo, se o valor do

ajuste for relevante.

A empresa também ndo faz o ajuste das obrigacGes, porém para que seja verificado o
impacto do ajuste na empresa, as obrigacdes também terdo seu calculo efetuado neste estudo.

Desta forma, serd calculado o AVP nas contas contabeis referente aos direitos e

obrigacOes de Longo Prazo, como segue:

Quadro 6: Contas contabeis ajustaveis ao valor presente

Direitos: Obrigacoes:
Descricdao da Conta Descricdo da Conta
Clientes Obrigac¢des por Aquisi¢cdo de Investimento
Outras Contas a Receber Outros Passivos
Outros Ativos Nao Circulantes

Fonte: Criacdo da autora.
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Na contabilizagdo do AVP, efetuado nas contas acima, sao utilizadas as contas abaixo,
referentes aos direitos foram informadas pela empresa estudada e as contas contabeis do
ajuste efetuado nas obrigac6es sao apenas um exemplo didatico, visto que a Totvs S.A. ndo

realiza o ajuste das obrigacdes.
4.5 CONTABILIZAC}AO DO AVP DE DIREITOS NATOTVS S.A.

Quadro 7: Contabilizagdo do AVP de direitos na Totvs S.A.

Direitos

Na emissao:
Débito Ajuste a Valor Presente (redutor de receita bruta — Receita)
Crédito Ajuste a Valor Presente (redutor de duplicatas a receber — Ativo)

Na realizagao:

Débito Ajuste a Valor Presente (redutor de duplicatas a receber — Ativo)

Crédito Receita Financeira

Obrigacdes

Na emissao:

Débito Ajuste a Valor Presente (redutor de passivo - Passivo)
Crédito Ajuste a Valor Presente (redutor de Ativo)

Na realizacao:

Débito Ajuste a Valor Presente (redutor de Ativo)

Débito Despesa Financeira

Crédito Ajuste a Valor Presente (redutor de Passivo)
Fonte: Criacdo da autora.

A contabilizacdo da emisséo é quando o documento entra na empresa e a realizacéo é

efetuada conforme o documento vai sendo liquidado.
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5. ANALISE E INTERPRETACAO DE DADOS

5.1 CALCULO DO AJUSTE NOS DIREITOS E OBRIGACOES AO VALOR
PRESENTE

Destaca-se que na gestdo da lucratividade, a esséncia do conceito de lucro econémico
reside, no incremento do patriménio liquido, decorrente das operacdes da entidade ou da

valorizagéo de seus ativos.

O lucro econdmico, ao ser mensurado pelo incremento do patriménio liquido, requer
avaliacdo de todos os ativos da empresa com base nos recebimentos liquidos futuros
esperados, com o célculo do valor presente dos fluxos dos beneficios futuros, como

demonstra-se na realidade dos demonstrativos da Totvs S.A.

Assim, quando se utiliza o valor presente como representacdo dos valores dos
atributos dos ativos, conforme Martins (2002), beneficia-se a identificacdo imediata dos

maiores geradores de valor.

O uso do valor presente liquido em uma entidade com um Gnico ativo, por exemplo,

implica na busca do valor econdmico daquela entidade.

Assim, o AVP deve ser calculado no momento inicial da operacdo, considerando 0s
fluxos de caixa da correspondente operacdo (valor, data e todos os termos e condicdes

contratados), bem como a taxa de desconto aplicavel a transacéo.

O enfoque desta pesquisa esta voltado para os impactos na gestdo da lucratividades,
através do ajuste nos direitos e obrigacfes ao valor presente , desta forma foram selecionadas
as contas contabeis destes grupos do BP para se calcular o AVP e fazer a analise final,
lembrando que a empresa Totvs S.A. faz 0 ajuste somente dos direitos de Longo Prazo, as
obrigacdes estdo sendo atualizadas a valor presente para demonstrar didaticamente seu efeito
dentro da organizacdo estudada e as operacgdes de curto prazo estdo sendo desconsideradas

pois ndo possuem valores significativos para este fim.
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Existem duas formas para se contabilizar o AVP, a forma correta que é respeitando o
principio da competéncia, onde a contabilizacdo do ajuste é efetuada no momento da operagédo

realizada e a forma corretiva ou corretora, que é efetuada apenas no fechamento do BP.

Na pratica do estudo utiliza-se a segunda forma apresentada, a forma de
contabilizacdo corretora do ajuste a valor presente, por se tratar de ajustes efetuados

diretamente nos saldos das contas do BP de 2010 e ndo apenas de uma Unica operacao.

Conforme 10B (2010), h& operacdes cuja taxa € explicita (por exemplo, descrita e
conhecida no conjunto da operacdo) ou implicita (por exemplo, desconhecida, mas embutida

na precificacdo inicial da operacdo pela entidade no ato da compra ou da venda).

Em ambos os casos, é necessario utilizar uma taxa de desconto que reflita juros
compativeis com a natureza, o prazo e 0s riscos relacionados a transacdo, levando em
consideracdo, ainda, as taxas de mercado praticadas na data inicial da transacao entre partes
conhecedoras do negécio, que tenham a intencdo de efetuar transacdo e em condic¢des usuais

de mercado.

Nos casos em que a taxa € explicita, o processo de avaliagdo passa por uma
comparagado entre a taxa de juros da operagdo e a taxa de mercado, na data da transacdo. Nos
casos em que estiver implicita, é necessario estimar a taxa da transacdo, considerando as taxas

de juros de mercado.

Mesmo nos casos em que as partes afirmem que os valores a vista e a prazo sao 0s
mesmos, 0 AVP deve ser calculado e, se relevante, registrado. Por definigdo, valor presente é

a estimativa do valor corrente de um fluxo de caixa futuro.

Assim, a taxa de 0,8871% utilizada no calculo apresentado abaixo, foi informada pela
empresa Totvs S.A., consideradas a definicbes acima e, corresponde a taxa utilizada pela
empresa no ano de 2009 e 2010. O namero de periodos considerados para efetuar os calculos
é 0 prazo médio para liquidacdo de documentos de longo prazo da empresa Totvs S.A., que

corresponde a 24 (vinte e quatro) meses.
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Quadro 8: Calculo do Ajuste dos Direitos ao Valor Presente 2010 (valores em Reais Mil)

2010
_— ) . Valor [Valor do
Descricdo da conta Valor Futuro | % ajuste | Periodos i

Presente| Ajuste

Clientes 14.807 0,8871 24 11.979 2.828
Outras Contas a Receber 15.363 0,8871 24 12.429 2.934
Outros Ativos Néo Circulante 5.916 0,8871 24 4.786 1.130
Total 36.086 0,8871 24 29.193 6.893

Fonte: Criacdo da autora.

Quadro 8A: Calculo do Ajuste dos Direitos ao Valor Presente 2009 (valores em Reais Mil)

2009
o . ; Valor [Valor do
Descrigdo da conta Valor Futuro | % ajuste | Periodos i

Presente| Ajuste

Clientes 6.000 0,8871 24 4.854 1.146

Outras Contas a Receber 4.147 0,8871 24 3.355 792
Outros Ativos Nao Circulante 14.213 0,8871 24 11.498 2.715
Total 24.360 0,8871 24 19.707 4.653

Fonte: Criacdo da autora.

O valor total de direitos ajustaveis a valor presente em 2010 é de R$ 36.086.000,00
(trinta e seis milhdes e oitenta e seis mil reais). Aplicando a formula do AVP sobre este valor,
utilizando um percentual de ajuste igual a 0,8871, conforme informado pela Totvs e
considerando um prazo médio para a quitagdo dos direitos de 24 (vinte e quatro) meses, 0
valor total de ajuste no periodo é de R$ 6.893.000,00 (seis milhdes e oitocentos e noventa e
trés mil reais), considerando este valor de ajuste, se a empresa fosse receber todos os seus
direitos na data de seu fechamento anual, o valor recebido na verdade seria de R$

29.193.000,00 (vinte e nove milhdes e cento e noventa e trés mil reais).
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Abaixo, apresenta-se a tabela do ajuste efetuado nas obrigacdes da empresa Totvs S.A.

Quadro 9: Calculo do Ajuste das Obrigac6es ao Valor Presente 2010 (valores em Reais Mil)

2010
e Valor % , Valor Valor do
Descrigcao da conta . Periodos .

Futuro ajuste Presente Ajuste

Obrigagdes por Aquisiciode | o) /) | gog71 | 4 44.067 10.405

Investimentos
Outros Passivos 2.568 0,8871 24 2.077 491
Total 57.040 0,8871 24 46.144 10.896

Fonte: Criacdo da autora.

Quadro 9A: Calculo do Ajuste das ObrigacGes ao Valor Presente 2009 (valores em Reais Mil)

2009
o Valor % , Valor Valor do
2Ll DCCICEL Futuro ajuste SCLLLE Presente Ajuste
Obrigagdes por Aquisicdo de 20286 | 0,8871 | 24 16.411 3.875
Investimentos
Outros Passivos 5.001 0,8871 24 4.046 955
Total 25.287 0,8871 24 20.457 4.830

Fonte: Criacdo da autora.

O valor total de obrigacdes ajustaveis a valor presente em 2010 é de R$ 57.040.000,00
(cinglienta e sete milhdes e quarenta mil reais). Aplicando a férmula do ajuste a valor
presente, utilizando um percentual de ajuste de igual a 0,8871, conforme informado pela
Totvs e considerando um prazo médio para a quitagdo das obrigacdes de 24 (vinte e quatro)
meses, 0 valor total de ajuste do periodo é de R$ 10.895.000,00 (dez milhdes e oitocentos e

noventa e cinco mil reais).
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Considerando este valor de ajuste, se a empresa fosse pagar todas as suas obrigacfes

na data de seu fechamento anual de 2010, o valor a pagar seria R$ 46.145.000,00 (quarenta e

seis milhdes e cento e quarenta e cinco mil reais).

5.2 CONTABILIZACAO DO AJUSTE A VALOR PRESENTE

Além de fazer o célculo do valor presente, € necessario fazer a contabilizacdo dos

valores ajustados. Abaixo, demonstra-se a contabilizagdo total do ajuste nos direitos da

organizacao.

A contabilizacdo, neste caso, esta sendo feita de forma corretiva, pois o ideal € fazer a

contabilizacdo na entrada do direito ou obrigacdo, respeitando o principio da competéncia e

ndo no fechamento do BP.

Quadro 10: Contabilizacdo dos direitos ajustados ao valor presente (Reais mil)

Débito Crédito Valor 2010 | Valor 2009
Ajuste a Valor Presente (redutor
de receita bruta — Receita) 6.893 4.653
Clientes 14.807 6.000
Outras Contas a Receber 15.363 4.147
Outros Ativos Nao Circulantes 5.916 14.213
Receita bruta 36.086 24.360
Ajuste a Valor Presente (redutor de
duplicatas a receber — Ativo) 6.893 4.653

Fonte: Criacdo da autora.

A contabilizagdo demonstrada acima estd representando a entrada do AVP sobre os

direitos da organizagdo. O valor do ajuste é contabilizado reduzindo a receita bruta da

organizagdo, em contrapartida se reduz o valor a receber em suas duplicatas a receber.

Conforme os direitos serdo realizados, as contas do AVP serdo atualizadas

descontando o valor de ajuste ja realizado e este valor aparecerd na DRE como uma Receita

Financeira do Periodo.

Abaixo apresenta-se a contabilizacdo do ajuste ao valor presente das obrigacdes da

empresa estudada.
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Quadro 11: Contabilizagédo das obrigagdes ajustadas ao valor presente (Reais mil)

Valor
Débito Crédito Valor 2010 2009
Ativos Totais - contra-partida de 57.040
cada conta do passivo 25.287
Ajuste a Valor Presente (redutor 10.896
de passivo - Passivo) 4.830
Ajuste a Valor Presente (redutor de 10.895
duplicatas a receber — Ativo) 4.830
Obrigacdes por Aquisicédo de
Investimento 54472 20.286
Outros Passivos 2.568 5.001

Fonte: Criacdo da autora.

A contabilizacdo apresentada estd demonstrando a emissdo do AVP sobre as
obrigacGes da organizacdo. O valor do ajuste é contabilizado reduzindo o passivo da
organizacgdo, em contrapartida reduz também o valor do ativo. Conforme as obrigac6es forem
realizadas, as contas do AVP serdo atualizadas descontando o valor de ajuste ja liquidado, e

este valor aparecera na DRE como uma Despesa Financeira do Periodo.

Desta forma pode-se dizer que os ajustes efetuados nos direitos ddao um efeito negativo
no lucro da empresa quando de sua emisséo, mas conforme ocorre a sua realizacdo, o valor do
ajuste volta a fazer parte do lucro da empresa através de uma receita financeira, causando um
efeito positivo ao lucro. Ao contrario dos direitos, quando as obrigacGes forem realizadas,
poderdo causar um efeito negativo no lucro da empresa, pois aparecerdo como despesa

financeira na DRE.

5.3 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA TOTVS S.A.

Nas demonstracGes financeiras pode-se ser verificadas algumas mudancas quando se
faz o ajuste ao valor presente do ativo e do passivo. Quando se faz o ajuste dos direitos, o
lucro sera diretamente afetado e quando se faz o ajuste das obrigacdes, o ativo e 0 passivo

sofrerdo ajustes.

No anexo 1 encontra-se 0 BP consolidado de 2009 e 2010 da Totvs S.A. original, no
anexo 2 se encontra a DRE da mesma empresa sem qualquer atualizacdo ao valor presente

efetuado neste estudo. Nos anexos 3 e 4 se encontram o0 BP e DRE consolidado da empresa,
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respectivamente, onde se verifica os ajustes efetuados nas demonstragdes, decorrentes dos

calculos efetuados ao valor presente durante o estudo.

5.3.1 Balanco Patrimonial da Totvs S.A.

No caso deste trabalho, utilizou-se 0 método corretivo para aplicar o ajuste ao valor

presente, pois 0 mesmo foi efetuado na data do fechamento do BP e néo a cada ocorréncia de

transacOes efetuadas em longo prazo, por isso todos os célculos efetuados estdo sendo feitos

sobre os saldos das contas de direitos e obrigacGes de longo prazo. No quadro 12 pode-se

verificar uma versdo sintética do Balango Patrimonial de 2009 e 2010 ajustado ao valor

presente.

Quadro 12: BP Totvs S.A. sintético com AVP (em reais mil)

Ativo
2010 2009

Ativo Circulante 528.678 485.233
Ativo Nédo Circulante 886.719 864.801
Total Ativo Original 1.415.397 1.350.034
Ajuste a Valor Presente (redutor de duplicatas a receber — -4.653
Ativo) -6.893

Ajuste a Valor Presente (redutor de ativo) -10.895 -4.830
Total Ativo Ajustado ao Valor Presente 1.397.609 1.340.551

Passivo

Passivo Circulante Original 255.215 204.082
Dividendos e JCP a pagar 34.302 25.947
Passivo Ndo Circulante Original 528.606 603.927
Patrimonio Liquido Original 631.576 542.025
Reserva de Lucros 154.485 101.699
Total Passivo Original 1.415.397 1.350.034
Passivo Circulante 250.408 200.837
Dividendos e JCP a pagar 29.495 22.702
Passivo N&o Circulante 528.606 603.927
Ajuste a Valor Presente (redutor de passivo - Passivo) -10.896 -4.830
Patriménio Liquido 629.490 540.617
Reserva de Lucros 152.399 100.291
Total Passivo Ajustado ao Valor Presente 1.397.609 1.340.551

Fonte: Criacdo da autora.
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Abaixo, uma verséo sintética da Demonstracdo do Resultado do Exercicio da Totvs

S.A. atualizada ao valor presente.

Quadro 13: DRE da Totvs S.A. com AVP (Em reais mil)

2010 2009
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.129.475| 988.679
Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -377.450 -319.587
Ajuste a Valor Presente (redutor de receita bruta - receita) -6.893| -4.653
Resultado Bruto 745.132| 664.439
Despesas/ Receitas Operacionais -540.356 | -489.745
Resultados Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 204.776| 174.694
Resultado Financeiro -49.730| -31.224
Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 155.046| 143.470
Imposto de Renda e Contribuicio Social sobre o Lucro -24.411| -25.227
Lucro/ Prejuizo Consolidado do Periodo 130.635( 118.243

Fonte: Criacdo da autora.

5.3.3 Lucro antes e depois da aplicacdo do AVP

No quadro abaixo, verifica-se a variagcdo ocorrida no Balanco Patrimonial antes e

depois de ser ajustado ao valor presente.

Quadro 14: Variagdo do BP (Em reais mil)

2010 Sem | 2010 Com | Variacdo 2010 | 2009 Sem | 2009 Com | Variagdo 2009
AVP AVP (R$) AVP AVP (R$)
Ativo Total | 1.415.397| 1.397.609 17.788| 1.350.034| 1.340.551 9.483
Passivo Total | 1.415.397 | 1.397.609 17.788| 1.350.034| 1.340.551 9.483

Fonte: Criacdo da autora.

O grafico abaixo demonstra que com os ajustes efetuados, em ambos 0s anos, o ativo e

0 passivo sofreram alteragdo negativa, isso ocorreu devido a emissdo da contabilizacdo do

AVP, porém, assim que os direitos e obrigacdes forem sendo atualizados, o ativo sofrera

alteracdo positiva.
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Grafico 1: Balango Patrimonial TOTVS
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Fonte: Criagdo da autora.

A contrapartida do valor de R$ 6.893 e R$ 4.653 referente a emissdo do ajuste ao valor
presente dos direitos estd distribuida entre as contas “Dividendos e JCP a pagar” e “Reserva
de Lucros”, pois ¢ uma redugdo da receita da empresa e conseqiientemente do seu lucro do
exercicio e como o lucro foi devidamente distribuido entre estas contas, o valor do Ajuste
também foi distribuido.

Quadro 15: Variacdo da DRE (Em reais mil)

2010 Sem | 2010 Com | Variacdo | 2009 Sem | 2009 Com | Variacéo
AVP AVP 2010 AVP AVP 2009
Lucro/Prejuizo
do Periodo 137.528 130.635 6.893 122.896 118.243 4.653

Fonte: Criacdo da autora.

Pode-se verificar a diferenca ocorrida no lucro da empresa quando da emissdo do
ajuste ao valor presente, seu lucro na data do fechamento ficou menor do que o original,
alterando seu lucro liquido em 2010 de R$ 137.528.000,00 (cento e trinta e sete milhdes e
quinhentos e vinte e oito mil reais) para 130.635.000,00 (cento e trinta milhdes e seiscentos e
trinta e cinco mil reais), este ajuste vai diminuir o seu lucro apenas temporariamente, pois
conforme os valores dos direitos forem sendo realizados, os valores proporcionais do ajuste
serdo acrescidos no lucro na forma de uma receita financeira, visto que o0 ajuste nada mais €
do que juros embutido no valor das transacGes e devera ser reconhecido como uma receita

financeira e ndo como valor direto do produto ou servico oferecido.
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Grafico 2: Demonstracdo do Resultado do Exercicio TOTVS
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Fonte: Criacdo da autora.

No caso dos ajustes efetuados nas obrigacdes, 0 mesmo aparecera como uma despesa
financeira na data da sua realizacdo e é neste momento que o AVP pode apresentar uma
variacdo negativa na DRE da organizacdo, visto que o valor calculado para as obrigagdes
neste estudo ficaram bem superiores ao valor de ajuste dos direitos, porém isso também se
deve ao fato de se ter considerado a mesma taxa de ajuste para direitos e obrigacdes e isso ndo

acontecera na pratica, pois dependera de negociacao entre as partes.

O quadro abaixo demonstra o resultado da aplicacdo do indice de rentabilidade do
patrimonio em 2009 e 2010:

Quadro 16: Rentabilidade do Patrimdnio em 2009 e 2010

2010 Com 2010 Sem 2009 Com 2009 Sem
AVP AVP AVP AVP

21% 22% 22% 23%

Rentabilidade = Lucro /
Patrimonio Liquido

Nota-se que a varia¢do do percentual com o ajuste a valor presente é de 1% nos dois
anos, percentual relevante considerando o universo avaliado neste trabalho. Porém, destaca-se
a importancia da aplicabilidade do método devido a forma tradicional de apurar o lucro na
contabilidade perder em esséncia econdmica quando o interesse dos usuarios da informagéo
contabil extrapola o conceito de lucro e necessita de informagdes voltadas para a geracao de

riqueza.
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Conforme Almeida (1999, p.369):

(...) “a contabilidade, enquanto ciéncia, tem uma rica base
conceitual da qual devemos nos valer e, interagindo de
forma multidisciplinar com o0s demais ramos do
conhecimento, buscar a construcdo de uma via alternativa a
Contabilidade tradicional, cuja base conceitual ¢
inadequada para modelar as informacgdes destinadas ao uso

dos gestores”.

Embora o conceito de lucro contabil seja um assunto minucioso, ap6s sintetizacdo dos
diversos conceitos dos 6rgdaos normativos contdbeis acerca do mesmo, admitindo-se que a
gestdo financeira almeja pelo conceito de valor, o lucro contabil ndo é totalmente apropriado

para o auxilio no processo de gestdo da empresa.

Constata-se ainda que toda a teoria de finangas empresariais, em todo o mercado,
adota e aceita como 0 objetivo da empresa, a maximizacdo da riqueza dos acionistas. Nesse
momento, a empresa necessita de informacdes que permitam aos seus acionistas verificar se

0s objetivos estdo sendo alcangados. Insere-se, nesse contexto, o papel da contabilidade.

A finalidade primordial da contabilidade é atuar como instrumento de administrag&o.
Especificamente, é dar suporte ao planejamento da entidade quando da identificacdo e
determinacdo dos objetivos, bem como na analise de alternativas e projecédo futura, e devido a

iss0, 0 método de atualizagdo a valor presente tornou-se um grande aliado da contabilidade.
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6. CONCLUSAO

O presente trabalho teve como objetivos apurar os resultados de forma a evidenciar 0s
efeitos produzidos no lucro da empresa, através da aplicabilidade do método de atualizacdo a
valor presente, e analisar os efeitos deste método, sugerindo alternativas eficientes para a

gestéo da lucratividade empresarial.

Constatou-se que o lucro contabil, apurado pelo confronto entre receita realizada e
custo incorrido, esta em consonancia com 0s preceitos antigos, volta-se basicamente para o

usuario externo e nao reflete a realidade patrimonial, econémica e financeira das entidades.

O lucro econdmico, apurado pelo incremento no valor presente do patriménio liquido,
atende tanto ao usuario externo como ao interno, constituindo instrumental rico e adequado

para a tomada de decisdes econdmicas.

Com isso, observou-se que com o0s ajustes efetuados, o ativo sofreu altera¢do negativa,
isso ocorreu devido a emissdo da contabilizacdo do AVP, assim que os direitos e obrigacdes
forem sendo atualizados, o ativo sofrerd alteracdo positiva. Tais alteracdes provocaram
aumentos ou diminui¢cdes nos resultados dos exercicios, fazendo com que a porcentagem de
lucratividade e, também, a de rentabilidade da empresa, nos periodos analisados, sofressem

alteracdes.

O ajuste a valor presente tornou-se também ferramenta indispensavel para analise
gerencial, pois reflete diretamente no lucro da organizacdo, influenciando o processo
decisorial. Desta forma, verifica-se que mesmo sendo obrigatorio para empresas como a
TOTVS, o método do AVP pode ser vantajoso no sentido de proporcionar a organizacgao
clareza em suas informagdes financeiras aos interessados internos e externos, credibilidade e

transparéncia aos acionistas, além de dar suporte aos gestores nas tomadas de decisdes.

Assim, este trabalho alcanca a sua proposta, no sentido de demonstrar os impactos na
gestdo da lucratividade empresarial ocasionados pela aplicabilidade do método de atualizagéo

a valor presente — AVP.
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Este processo de investigacdo cientifica contribuiu com informagfes técnicas para a
formacdo contabil da autora, bem como o aperfeicoamento das habilidades de gestdo e
analise. Ndo foi objetivo deste trabalho esgotar o tema proposto, mas dar suporte aos

estudiosos do assunto e a futuras pesquisas.
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